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Arabako Bideak-Vias de Alava S.A.

VIAS DE ALAVA, S.A (Sociedad Unipersonal)

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO

ANUAL TERMINADQO EL 31 DE DICTEMBRE DE 2025

(§))] Naturaleza vy Actividad de la Sociedad

Vias de Alava, S.A. (Sociedad Unipersonal), (en adelante la “Sociedad”) se constituyé como
sociedad an6nima el 15 de diciembre de 2003 por un periodo de tiempo indefinido.

Es una sociedad publica creada en virtud del Acuerdo 1044/2003 del Consejo de Diputados de la
Diputacion Foral de Alava y cuyo capital social pertenece integramente a la citada Diputacion Foral,
por lo que tiene el cardcter de sociedad unipersonal.

La Sociedad tiene su domicilio social en Vitoria-Gasteiz en la calle Plaza de la Provincia s/n.

Vias de Alava, S.A. tiene por objeto la construccién, conservacién, mantenimiento y explotacion,
por si o por medio de terceras personas, de la Autopista AP-1 Vitoria-Gasteiz -Eibar a su paso por el
Territorio Histérico de Alava.

También forma parte del objeto social de la Sociedad proyectar, construir, conservar, financiar y
explotar, por si o por terceras personas, otras autopistas, vias de alta capacidad y demds
infraestructuras viarias, asi como las instalaciones y los servicios de cualquier naturaleza
relacionados con las mismas, que le sean encomendados por la Diputacién Foral de Alava y, en su
caso, los nuevos tramos, las mejoras, ampliaciones y prolongaciones de las citadas infraestructuras.

Se entiende que forman parte del objeto social de la Sociedad, ademas de las actividades
enumeradas en el parrafo anterior, las siguientes:

a) Construccion de aquellas obras de infraestructura diferentes a las anteriores, pero con incidencia
en las mismas que se lleven a cabo dentro de su area de influencia o que sean necesarias para la
ordenacion del trifico, cuyo proyecto de ejecucion o sélo la ejecucion se imponga a la Sociedad
por la Diputacién Foral de Alava.

b) Las actividades dirigidas a la explotacion de las dreas de servicio de las autopistas, carreteras,
tineles y puentes cuya concesion ostente y las que sean complementarias a las anteriores.

c¢) Las siguientes actividades: estaciones de servicio, centros integrados de transporte y
aparcamientos, siempre que todos ellos se encuentren dentro del drea de influencia de aquellas
infraestructuras, determinada por las disposiciones legales aplicables.

d) Actividades en relacion con infraestructuras de transporte y de comunicaciones, de conformidad
con las disposiciones aplicables.

Las actividades descritas podrdn ser desarrolladas por la Sociedad total o parcialmente, de modo
indirecto mediante la participacion en otras sociedades de objeto idéntico o anédlogo.

Con fecha 8 de mayo de 2003 se firmé un Convenio de colaboracién entre la Diputacion Foral de
Alava y la Diputacién Foral de Guiptizcoa en el cual, entre otros extremos, se acordd poner los
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medios necesarios para que la Autopista AP-I se encontrase finalizada en el afio 2007 y se fijaron las
tarifas o peajes que serdn aplicables a la misma.

Con fecha 26 de octubre de 2004 se firm6 un Acuerdo de Gestién entre la Diputacién Foral de
Alava y Vias de Alava, S.A. por el cual se asignan a Vias de Alava, S.A. las actividades de
construccién, conservacion, mantenimiento, explotacién y financiacién de la Autopista en régimen
de gestion directa. Este Acuerdo regula, entre otros extremos, los derechos y obligaciones de Vias
de Alava, S.A. en relacién a la Autopista y las prerrogativas, derechos y obligaciones de la
Diputacién Foral de Alava.

En relacién a la financiacién de la Autopista, las Juntas Generales de Alava aprobaron la Norma
Foral 5/2004, de 9 de febrero, por la que se autorizé a Vias de Alava, S.A. a suscribir el o los
contratos de financiacién necesarios para acometer la construccién de la Autopista, siendo un
requisito esencial de la financiacion, su no computo como endeudamiento de la Diputacion Foral de
Alava a los efectos del sistema de cuentas nacionales y regionales europeo (conocido como SEC 95)
y a los efectos de la Ley 18/2001, de 12 de diciembre, General de Estabilidad Presupuestaria.

Asimismo, el 10 de febrero de 2003 se produjo el Acuerdo entre el Gobierno Vasco y las
Diputaciones Forales para el desarrollo y aplicacién del Plan Marco de Apoyo Financiero a la
Inversion Publica. Este Acuerdo fue modificado el 15 de octubre de 2004 para revisar las dotaciones
econdmicas Yy las distribuciones plurianuales inicialmente previstas para los distintos proyectos en el
Acuerdo inicial.

Esta revision contemplaba las siguientes asignaciones del Gobierno Vasco para la construccion de la
autopista:

2003 2004 2005 2006 2004

6.010.000 12.020.000 11.510.000 6.010.000 35.550.000

En base a las necesidades de inversién se suscribieron en un inicio créditos a largo plazo con
entidades financieras instrumentados basicamente en: a) un contrato de crédito a largo plazo por
tramos y b) un contrato de crédito construccién movilizable en bonos. Ademads, se suscribié un
contrato de crédito IVA para financiar el Impuesto sobre el Valor Afiadido soportado durante la
construccion de la Autopista.

La financiacién se basaba en un modelo de financiacién de proyectos en la que el 100% del "cash
flow" libre se destina a la cancelacion de la deuda bancaria. Sin embargo, tras la suscripcion en abril
de 2008 de un préstamo subordinado, ya no se destina toda la tesoreria libre a la cancelacién de la
deuda bancaria, sino que hay que tener en cuenta el Ratio de Cobertura del Servicio de la Deuda.

El proyecto de construccion de la Autopista AP-1, en el tramo alavés, se dividi6 en tres tramos:

Tramo 1: Proyecto de construccion de la autopista Vitoria-Gasteiz-Eibar. Tramo: Luko-limite de
provincia con Guiptzcoa.

La construccién de este proyecto fue adjudicada con fecha 27 de abril de 2004 en 75.637.555 euros.

El acta de replanteo de esta obra se produjo el 10 de mayo de 2004, ddndose asi comienzo al inicio
de las obras de la autopista en el tramo alavés.
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Tramo 2: Proyecto de construccion de la Autopista Vitoria-Gasteiz - Eibar. Tramo: Etxabarri-Ibifia-
Luko.

El concurso para la construccion este tramo fue adjudicado con fecha 30 de diciembre de 2005 en
30.540.972 euros.

El acta de replanteo de esta obra se produjo el 19 de abril de 2006.

Tinel de Arlaban: Proyecto de Construccién de la Autopista Vitoria-Gasteiz - Eibar. Tramo
Arlaban - Eskoriatza Norte.

El Tinel de Arlaban transcurre por tierras alavesas y guipuzcoanas, estando acordado entre la
Diputacién Foral de Alava y la Diputacién Foral de Guiptizcoa que la construccién del tinel en su
tramo alavés se realizaba por la Diputacién Foral de Guiptizcoa a través de la Sociedad publica
Foral Guipuzcoana BIDEGI, Agencia Guipuzcoana de Infraestructura, S.A.

Asi, se estableci6 que la Sociedad abonase el coste de la obra a ejecutar en territorio alavés y la parte
proporcional del coste de las instalaciones comunes, con independencia de dénde se ubiquen.
Asimismo, deberia aportar los terrenos situados en su territorio vinculados a la construccién del
tinel.

Como consecuencia del retraso y los sobrecostes habidos en la construccion de la Autopista se
solicitaron dos préstamos subordinados adicionales en los ejercicios 2008 y 2010 por importe de
12.000.000 y 9.636.000 euros respectivamente.

La Sociedad comenzd la explotacion de la Autopista AP-1 el 22 de mayo de 2009.

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no estd obligada, de acuerdo con el contenido del
articulo 42 del Cédigo de Comercio, a formular cuentas anuales consolidadas.

Las presentes cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacion
de la Sociedad.

Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales

2.1 Marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad-

El marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion a la Sociedad es
el establecido en:

a) El Cédigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital y la restante legislacion
mercantil.

b) Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y, en
particular, la Adaptacion Sectorial del Plan General de Contabilidad publicada
en la Orden Ministerial de 23 de diciembre de 2010, por la que se aprueban las
normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad para las empresas
concesionarias de infraestructuras publicas.
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c) Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad
y Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus
normas complementarias.

d) El resto de normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
Imagen fiel-

Las cuentas anuales del ejercicio 2025 han sido preparadas a partir de los registros
contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y
criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a la fecha de cierre del ejercicio,
asi como de los resultados de sus operaciones habidos durante el ejercicio.

Dichas cuentas anuales, que han sido formuladas por los administradores de la Sociedad,
se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta general de Accionistas. No obstante,
los administradores de la Sociedad no esperan que se produzcan modificaciones
significativas en el proceso de ratificacién. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2024 fueron aprobadas por la Junta General de
Accionistas de la Sociedad en su reunién ordinaria de 29 de abril de 2025.

Principios contables-

Para la elaboraciéon de las cuentas anuales del ejercicio 2025 se ha seguido el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, especialmente, se han
seguido las normas de registro y valoracién descritas en la Nota 4. Los administradores de
la Sociedad han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de
los principios y normas contables de aplicaciéon obligatoria que tienen un efecto
significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningin principio contable que, siendo
obligatorio, haya dejado de aplicarse en la elaboracidn de estas cuentas anuales. Asimismo,
no se han aplicado principios contables no obligatorios.

Aspectos criticos de la valoracion y
estimacion de la incertidumbre-

a) Estimaciones contables relevantes e hipotesis

En la preparaciéon de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2025 se han
utilizado juicios y estimaciones realizadas por los administradores de la Sociedad, para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Dichas estimaciones estdn basadas en la experiencia histdrica y en
otros factores que se consideran razonables bajo las circunstancias actuales. Si bien las
citadas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible al
cierre del ejercicio 2025 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los préximos ejercicios, lo
que se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la
estimacién de la incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados
un riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los activos
y pasivos en el gjercicio siguiente, son los siguientes:
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* La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de los activos intangibles
(Nota 5).

* El célculo de las provisiones (Nota 14). Dichas estimaciones son
susceptibles de modificaciéon en funcién de la nueva informacién
disponible.

* La Sociedad amortiza el inmovilizado en funcién de los afios estimados de
vida 1til, debiendo en consecuencia estimar la depreciacién que
normalmente sufren por su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de
considerar también la obsolescencia técnica o comercial que pudiera
afectarles. La estimacién de la vida qtil de los inmovilizados esta sujeta a
un elevado grado de juicio. Estas estimaciones estdn sujetas a cambios
basados en nueva informacién.

* Capitalizacion de los gastos financieros (Nota 5).
b) Cambios en estimaciones contables

En el ejercicio 2025 no se han producido cambios en estimaciones contables que sean
significativos y que afecten al ejercicio actual o que se espere que puedan afectar a
ejercicios futuros.

Comparacion de la informacion-

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto
y del estado de flujos de efectivo, ademds de las cifras del ejercicio 2025, las
correspondientes al ejercicio anterior. Asi mismo, la informacién contenida en esta
memoria referida al ejercicio 2025 se presenta, a efectos comparativos con la informacién
del ejercicio 2024.

Se han realizado las correcciones de errores mencionadas en el apartado 2.7 y por las
cuales se han adaptado las cifras comparativas del ejercicio 2024.

Cambios en criterios contables-

Durante el ejercicio 2025 no se han producido cambios de criterios contables significativos
respecto a los criterios aplicados en el ejercicio anterior.

Correccion de errores-

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se ha detectado un error significativo
relacionado con la activaciéon financiera de las concesiones administrativas. La
regularizacién de los importes del ejercicio anterior ha supuesto una reduccién de los
resultados negativos de ejercicios anteriores en 1.394.871 euros y una reduccién de los
resultados del ejercicio 2024 en 1.910.052 euros, que ha supuesto la reexpresion de los
importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio anterior.
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2.8 Importancia relativa-

Al determinar la informacién a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes
partidas de los estados financieros u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el Marco
Conceptual del Plan General de Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa
en relacion con las cuentas anuales del ejercicio 2025.

2.9 Principio de empresa en funcionamiento-

En el ejercicio 2025 la Sociedad presenta unos resultados positivos de 2.951.085 euros
(1.669.771 euros en 2024). Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2025 el fondo de
maniobra resulta negativo en un importe de 10.578.073 euros (9.467.025 euros en 2024).

Los Administradores de la Sociedad han formulado estas cuentas anuales siguiendo el
principio de empresa en funcionamiento basandose en el apoyo financiero recibido de su
Accionista Unico (Nota 11), en la mejora constante de la actividad y en los acuerdos de
refinanciacion de la deuda descrito en la Nota 13.

k)] Aplicacion de Resultados

Las propuestas de distribucién del resultado de los ejercicios 2025 y 2024, formuladas por los
Administradores, son las que se muestran a continuacién, en euros:

2025 2024
BASE DE REPARTO
= Beneficio (pérdida) obtenido en el ejercicio 2.951.085 3.579.823
DISTRIBUCION
= Reserva Legal 295.109 357.982
= Resultados negativos de ejercicios anteriores 2.655.976 3.221.841

La propuesta de distribucion de resultados de 2025, formulada por los administradores de la
Sociedad se someterd a la aprobacidon de la Junta General de Accionistas. Por su parte, la propuesta
de distribucién de resultados del ejercicio 2024 fue aprobada por la Junta General de Accionistas en
su reunién del 29 de abril de 2025.
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@) Normas de Registro y Valoracién

A continuacién, se resumen las normas de registro y valoracién mds significativas que se han
aplicado en la preparacion de las cuentas anuales del ejercicio 2025:

a)

Inmovilizado intangible-

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de
adquisicidén o coste de produccion. Posteriormente, se valora a su valor de coste minorado
por la correspondiente amortizacién acumulada, calculada en funcién de su vida titil y, en
su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Los inmovilizados intangibles son activos de vida util definida y, por lo tanto, son objeto de
amortizacion sistemadtica en el periodo durante el cual se prevé, razonablemente, que los
beneficios econdmicos inherentes al activo producen rendimientos para la Sociedad.

Segtin lo indicado anteriormente, la amortizacién de los inmovilizados intangibles se realiza
distribuyendo el importe amortizable de forma sistemadtica a lo largo de su vida util. A estos
efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicién menos, en caso de ser
aplicable, su valor residual.

Cuando la vida ttil de estos activos no puede estimarse de manera fiable se amortizan en un
plazo de diez afios, sin perjuicio de los plazos establecidos en las normas particulares sobre
el inmovilizado intangible.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacién de los
inmovilizados intangibles al cierre de cada ejercicio. Las eventuales modificaciones en los
criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos, y, en su
caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores,
se describen en la Nota 4.c

Aplicaciones informdticas

Las licencias para aplicaciones informdticas adquiridas a terceros se capitalizan sobre la
base de los costes en que se ha incurrido para adquirirlas.

Los gastos incurridos en el desarrollo de programas informdticos estdn especificamente
individualizados por proyectos y su coste estd claramente establecido para que pueda ser
distribuido en el tiempo. Asimismo, la Direccién de la Sociedad tiene motivos fundados del
éxito técnico y de la rentabilidad econémico-comercial de los mismos.

Las aplicaciones informaticas, se amortizan linealmente durante su vida util, a razén de un
25 % anual.

En el momento en que existen dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad
econdémico-comercial de un desarrollo informatico, los importes registrados en el activo

correspondientes al mismo, se imputan directamente a pérdidas del ejercicio.

Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informaticas incurridos durante el ejercicio
se registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

11
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Acuerdo de concesion, activo regulado

La Sociedad analiza en funcién de las caracteristicas contractuales y legales, si los acuerdos
de concesidn se encuentran en el alcance de la Orden EHA/3362/2010, de 23 de diciembre,
por la que se aprueban las normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad a las
empresas concesionarias de infraestructuras publicas.

La inversién para la construccion de las autopistas, tineles, puentes y otras vias de peaje
estd formada por la agregaciéon conceptos tales como estudios técnicos y econdmicos,
proyectos, expropiaciones, indemnizaciones y reposicién de servicios y servidumbre,
construccién de las obras e instalaciones, gastos de direccién y administracion de obras,
gastos financieros devengados durante el periodo de construccion de la autopista y la parte
correspondiente de los gastos generales y de administracion hasta la fecha de entrada en
funcionamiento de las vias de peaje.

Aquellas obras por acuerdos de concesion que precisen un periodo de tiempo superior a un
afio para estar en condiciones de uso incluyen en el precio de adquisicién o coste de
produccion los gastos financieros devengados con anterioridad a la puesta en
funcionamiento que son directamente imputables a la adquisicién o fabricacién, con el
limite del valor razonable del inmovilizado en el que son incorporados.

Los costes de ampliacién, modernizaciéon o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida qtil de los bienes, se
capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes, siempre que sea posible
establecer el valor contable de los elementos dados de baja por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan en el periodo de vida util
estimada de los mismos, mientras que los gastos de conservacién y mantenimiento se
cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

El inmovilizado en curso registra los activos que se encuentran en fase de construccién y
por lo tanto no estdn en funcionamiento al cierre del ejercicio.

Aquellos elementos integrantes de la inversion en autopistas, tuneles y otras vias de peaje
cuya vida ttil estimada es superior al periodo concesional de 35 afios, se amortizan en
funcioén de los traficos previstos durante dicho periodo concesional.

La amortizacidn del resto de los inmovilizados intangibles con vidas ttiles finitas se realiza
distribuyendo el importe amortizable de forma sistemdtica a lo largo de su vida titil
mediante la aplicacion de los siguientes criterios:

Método de Anos vida

Concepto amortizacion | util estimada

Inversiones en autopistas, tineles, puentes y otras vias de

) Lineal 14-25
peaje

Las obligaciones contractuales asumidas por la Sociedad a mantener la infraestructura
durante el periodo de explotacién o restaurarla con anterioridad a su devolucién al cedente
al final del acuerdo de concesidn, en la medida en que no suponga una actividad que genera
ingresos, se reconocen siguiendo la politica contable de provisiones del apartado h).
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En este sentido, las obras de mantenimiento se reconocen como gasto a medida en que se
incurren. Las actuaciones de reposicion, gran reparacion y las actuaciones necesarias para
revertir la infraestructura implican el reconocimiento de una dotacién a la provisién de
forma sistemdtica. No obstante, en la medida en que la obligacién sea asimilable a una
obligacién de desmantelamiento, se reconoce como tal.

Las actuaciones de mejora o ampliacién de capacidad se deben considerar como una nueva
concesion. No obstante, si a la vista de las condiciones del acuerdo, la Sociedad considera
que estas actuaciones no se ven compensadas por la posibilidad de obtener mayores
ingresos desde la fecha en que se lleven a cabo, se reconoce una provisiéon por
desmantelamiento o retiro por la mejor estimacion del valor actual del desembolso
necesario para cancelar la obligacién asociada a las actuaciones que no se vean
compensadas por la posibilidad de obtener mayores ingresos desde la fecha en que se
ejecuten. La contrapartida es un mayor precio de adquisicién del inmovilizado intangible.
Cuando se realizan las actuaciones, se cancela la provision y se reconoce el correspondiente
ingreso siempre que la Sociedad preste el servicio de construccion. La parte proporcional de
la mejora o ampliacion de capacidad que si se prevea recuperar mediante la generacién de
mayores ingresos futuros sigue el tratamiento contable general descrito para las actuaciones
de construccidn.

Acuerdo de concesion, activacion financiera

Si la retribucién por los servicios de construccién o mejora supone el reconocimiento de un
inmovilizado intangible, los gastos financieros devengados durante el periodo de
construccibon o mejora se deben capitalizar en el inmovilizado intangible,
independientemente del periodo de construccidn. A los efectos de aplicar el grado de
avance en los servicios de construccién o mejora, los gastos financieros forman parte del
coste de construccion. Los gastos financieros se capitalizan a través de la partida
Incorporacién al activo de gastos financieros que forma parte del margen financiero.

Si la retribucién por los servicios de construccion o mejora supone el reconocimiento de un
inmovilizado intangible, a partir del momento en que la infraestructura esta en condiciones
de explotacion, la Sociedad capitaliza los gastos financieros devengados, siempre que:

*  Sean identificables por separado y medibles con fiabilidad.
* Exista evidencia razonable y sea probable que los ingresos futuros permitan
recuperar el importe activado.

En este sentido, la Sociedad considera que existe evidencia razonable sobre la recuperacion
de los citados gastos en las tarifas de ejercicios futuros siempre que, ademds de estar
contemplado en el Plan Econémico Financiero, se cumplan las dos condiciones siguientes:

a) Que exista la posibilidad de obtener ingresos futuros en una cantidad al menos
igual a los gastos financieros activados a través de la inclusion de estos gastos
como costes permitidos a efectos de la determinacion de la tarifa.

b) Que se disponga de evidencia acerca de que los ingresos futuros permitirdn la
recuperacion de los costes en que se ha incurrido previamente.

A efectos de la determinacion del importe de gastos financieros a incluir en el inmovilizado

intangible, a partir de las magnitudes del Plan Econdmico Financiero se determinan los
siguientes importes:
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b)

* Total de ingresos previstos a producir durante el periodo concesional y los
correspondientes a cada ejercicio.

» Total de gastos financieros previstos a producir durante el periodo concesional y
los correspondientes a cada ejercicio. En relacién con los ingresos previstos, se
determina la proporcién que representa para cada ejercicio los ingresos de
explotacién del mismo con respecto al total. Dicha proporcién se aplica al total de
gastos financieros previstos durante el periodo concesional, para determinar el
importe de los mismos a imputar a cada ejercicio econémico, como gasto
financiero del ejercicio. Si el importe de los ingresos producidos en un ejercicio es
mayor que el previsto, la proporcién a que se ha hecho referencia viene
determinada para ese ejercicio por la relacion entre el ingreso real y el total
ingresos previstos, lo que generalmente produce un ajuste en la imputacién
correspondiente al tltimo ejercicio.

Para cada ejercicio, la diferencia positiva entre el importe de gasto financiero previsto y el
que se deriva del parrafo anterior, se refleja en una partida del activo cuyo importe se
imputa a resultados como gasto financiero del ejercicio, a partir del ejercicio en que la
citada diferencia sea negativa y por el importe que resulte.

Si el importe de los gastos financieros producidos en un ejercicio difiere del previsto en el
Plan Econémico Financiero, la diferencia se trata como mayor o menor importe del gasto
financiero a imputar al resultado del ejercicio.

Si se modifican las previsiones de los ingresos, los efectos del cambio se tratan sin ajustar
los importes de gastos financieros ya imputados a resultados en ejercicios anteriores, y
aplicando lo establecido en los parrafos anteriores para el periodo que resta hasta el final de
la concesion, teniendo en cuenta que el importe activado pendiente de imputar a resultados,
debe formar parte del total de gastos financieros previstos a producir durante el resto de
periodo concesional.

Los gastos financieros activados se reconocen en la partida Acuerdos de concesion,
activacion financiera del epigrafe Inmovilizado intangible.

Inmovilizado material-

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material son valorados inicialmente por su
precio de adquisicidn o su coste de produccién, y posteriormente se valoran a su valor de
coste netos de su correspondiente amortizacion acumulada y de las eventuales pérdidas por
deterioro que hayan experimentado.

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material se
calcula sumando al precio de adquisicion de las materias consumibles, los costes directos o
indirectos imputables a dichos bienes.

Los gastos financieros directamente atribuibles a la adquisicion o construcciéon de
elementos del inmovilizado que necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para estar
en condiciones de uso se incorporan a su coste hasta que se encuentran en condiciones de
funcionamiento. Durante los ejercicios 2025 y 2024 no ha sido capitalizado importe alguno
por este concepto.
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c)

Los costes de renovacion, ampliacién o mejora de los bienes de inmovilizado material son
incorporados al activo como mayor valor del bien en la medida en que supongan un
aumento de su capacidad, productividad, o alargamiento de su vida itil, con el consiguiente
retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

Los gastos de mantenimiento, conservacion y reparacion que no mejoran la utilizacién ni
prolongan la vida util de los activos, se imputan a resultados, siguiendo el principio del
devengo, como coste del ejercicio en que se incurren.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo su
coste de adquisiciébn menos, en su caso, su valor residual entre los afios de vida util
estimada, atendiendo a la depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y
disfrute. Las vidas ttiles estimadas son:

Anos de vida

Grupo util estimada
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5
Otro inmovilizado material 4

La Sociedad revisa el valor residual, la vida ttil y el método de amortizacién del
inmovilizado material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios
inicialmente establecidos se reconocen, en su caso, como un cambio de estimacion.

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacion o el retiro de un activo se calcula, en su
caso, como la diferencia entre el precio de la venta y el importe en libros del activo, y se
reconoce en la cuenta de resultados.

Los Administradores de la Sociedad consideran que el valor contable de los activos no
supera el valor recuperable de los mismos, calculando éste en base a lo explicado en la Nota
4.c.

Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su
caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores,
se describen en la Nota 4.c.

Deterioro de valor de inmovilizado
Intangible, material e inversiones inmobiliarias-

La Sociedad evalda al menos al cierre de cada ejercicio si existen indicios de pérdidas por
deterioro de valor de su inmovilizado intangible, material e inversiones inmobiliarias, que
reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en
libros. Si existe cualquier indicio, se estima el valor recuperable del activo con el objeto de
determinar el alcance de la eventual pérdida por deterioro de valor.

Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor contable del activo sobre su
importe recuperable, entendido éste como el valor razonable del activo menos los costes de
venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro
del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo
identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Los activos no financieros,
distintos del fondo de comercio, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten
arevisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.
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No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de
manifiesto una pérdida de caricter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas
procedentes del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En los ejercicios 2025 y 2024 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro de los
inmovilizados intangibles y materiales.

d) Arrendamientos-

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

e) Instrumentos financieros-

el)

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una
empresa y, simultineamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en
otra empresa.

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial
como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio propio, de
conformidad con el fondo econémico del acuerdo contractual y con las definiciones de
activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de patrimonio.

A efectos de su valoracién, los instrumentos financieros se clasifican en las categorias de
activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias, separando aquellos designados inicialmente de aquellos mantenidos para
negociar y los valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias; activos y pasivos financieros valorados a coste amortizado; activos
financieros valorados a valor razonable con cambios en el patrimonio neto, separando los
instrumentos de patrimonio designados como tales del resto de activos financieros; y
activos financieros valorados a coste. La Sociedad clasifica los activos financieros a coste
amortizado y a valor razonable con cambios en el patrimonio neto, excepto los instrumentos
de patrimonio designados, de acuerdo con el modelo de negocio y las caracteristicas de los
flujos contractuales. La Sociedad clasifica los pasivos financieros como valorados a coste
amortizado, excepto aquellos designados a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias y aquellos mantenidos para negociar.

Los instrumentos financieros se reconocen cuando la Sociedad se convierte en una parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo.

Activos financieros
Clasificacion y valoracion-

Los activos financieros que posee la Sociedad se corresponden con las siguientes
categorias:

1. Activos financieros a coste amortizado:
Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando estd admitido a

negociacién en un mercado organizado, si se mantiene en el marco de un modelo de
negocio cuyo objetivo es mantener la inversién para percibir los flujos de efectivo
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derivados de la ejecucion del contrato y las condiciones contractuales del activo financiero
dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son tnicamente cobros de principal e interés sobre
el importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de
préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de
interés cero o por debajo de mercado.

La gestion de un grupo de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no
implica que la Sociedad haya de mantener todos los instrumentos hasta su vencimiento; se
podra considerar que los activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se
hayan producido o se espere que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la
Sociedad considera la frecuencia, el importe y el calendario de las ventas en ejercicios
anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en relacién con la actividad de
ventas futuras. La gestidon que realiza la Sociedad de estas inversiones es una cuestion de
hecho y no depende de sus intenciones para un instrumento individual.

Con caricter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones
comerciales (aquellos activos financieros que se originan en la venta de bienes y la
prestacion de servicios por operaciones de trafico de la Sociedad con cobro aplazado), y
los créditos por operaciones no comerciales (aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de
cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito
concedidos por la Sociedad).

La Sociedad considera que los deudores comerciales y cuentas a cobrar que van a ser
objeto de cesidn a terceros y que no van a suponer la baja de los mismos, se mantienen en
este modelo de negocio.

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles. Posteriormente estos activos financieros se valoran por su
coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
aflo y que no tienen un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al
personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de
patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran por su valor
nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a
las dificultades financieras del emisor, la Sociedad analiza si procede contabilizar una
pérdida por deterioro de valor.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectiian las correcciones valorativas necesarias
siempre que existe evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un
grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados
colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mds eventos que hayan
ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o retraso en
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los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del
deudor. En tal caso, la pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros,
incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales,
que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el
momento de su reconocimiento inicial.

Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de la
pérdida disminuye como consecuencia de un evento posterior se reconocen como un gasto
o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como
limite el valor en libros que hubieran tenido los activos, si no se hubiera registrado la
pérdida por deterioro de valor.

El reconocimiento de intereses en los activos financieros con deterioro crediticio sigue las
reglas generales, sin perjuicio de que de manera simultdnea la Sociedad evalda si dicho
importe serd objeto de recuperacién y, en su caso, contabiliza la correspondiente pérdida
por deterioro.

La Sociedad reduce directamente el importe en libros de un activo financiero cuando no
tiene expectativas razonables de recuperacion total o parcialmente.

En particular, la Sociedad determina la existencia de evidencia objetiva de deterioro de los
deudores comerciales mediante un andlisis individualizado y considerando las
particularidades de cada cliente. No obstante, la Sociedad no reconoce correcciones
valorativas por deterioro para los saldos con Administraciones Publicas, entidades
financieras y aquellos saldos garantizados con garantias eficaces.

La Sociedad considera que una cuenta a cobrar a un cliente se encuentra impagada cuando
no ha sido atendida a su vencimiento, salvo que se trate de retrasos que tienen un caricter
administrativo o excepcional.

Cuando la Sociedad no tiene expectativas razonables de recuperacion total o parcial, los
saldos con deudores comerciales vencidos e impagados, se consideran incobrables y se
dan de baja, independientemente de que la Sociedad continte realizando una gestién
activa de cobro, ya sea por la via legal o negociada. La recuperacion posterior de los
importes dados de baja se reconoce como un ingreso excepcional.

2. Activos financieros a coste:
En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracion:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas,
tal como estas quedan definidas en la norma 13* de elaboracién de las cuentas
anuales del Plan General de Contabilidad.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no
puede determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para

un instrumento idéntico, o no puede estimarse con fiabilidad, y los derivados que
tengan como subyacente a estas inversiones.
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c) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de
manera fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste
amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacién y similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tengan cardcter contingente, bien
porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de
un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien
porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de
la citada empresa.

f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la
cartera de valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando no sea posible obtener una estimacién fiable de su valor razonable.

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada mds los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles, no incorporandose éstos dltimos en el coste de las inversiones en
empresas del grupo.

No obstante, en los casos en los que existe una inversidn anterior a su calificacién como
empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considera como coste de dicha inversién el
valor contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a
tener esa calificacion.

Asimismo, forma parte de la valoracion inicial de los instrumentos de patrimonio el
importe de los derechos preferentes de suscripcién y similares que, en su caso, se hubiesen
adquirido.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los instrumentos de patrimonio incluidos en
esta categoria se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Cuando se debe asignar valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica
el método del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por éstos los
valores que tienen iguales derechos.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias
siempre que existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversién no sera
recuperable. El importe de la correccién valorativa es la diferencia entre su valor en libros
y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la
inversién, que para el caso de instrumentos de patrimonio se calcula, bien mediante la
estimacién de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos
realizado por la empresa participada y de la enajenacién o baja en cuentas de la inversion
en la misma, bien mediante la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que
se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades
ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.
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Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en
funcién del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias t4citas existentes
en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. En la determinacién de ese valor,
y siempre que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, se tiene en cuenta el
patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los
criterios del Cdédigo de Comercio y sus normas de desarrollo. Cuando la empresa
participada tiene su domicilio fuera del territorio espafiol, se aplica el tipo de cambio de
cierre al patrimonio neto y a las plusvalias tacitas existentes a dicha fecha.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversién, se registra como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la
inversiéon que estarfa reconocida en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros-

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento
de la adquisicidn se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo y los ingresos por
dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen cuando
han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcion.

En la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no
vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el 6rgano
competente en el momento de la adquisicién. Como consecuencia de ello, dichos importes
no se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicién porque se han distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicién, no se reconocen como
ingresos, y minoran el valor contable de la inversion.

Baja de activos financieros-

La Sociedad da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se han
cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han
transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en
circunstancias que se evalian comparando la exposicion de la Sociedad, antes y después de
la cesidn, a la variacion en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del
activo transferido. Se entiende que se han cedido de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero cuando su exposicién a tal
variacion deja de ser significativa en relacion con la variacion total del valor actual de los
flujos de efectivo futuros netos asociados con el activo financiero tal como las ventas en
firme de activos, las cesiones de créditos comerciales en operaciones de “factoring” en las
que la Sociedad no retenga ningutn riesgo de crédito ni de interés, las ventas de activos
financieros con pacto de recompra por su valor razonable y las titulizaciones de activos
financieros en las que la empresa cedente no retenga financiaciones subordinadas ni
conceda ningun tipo de garantia o asuma algun otro tipo de riesgo).
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e2)

Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios, el activo
financiero se da de baja cuando no ha retenido el control del mismo, situacion que se
determina dependiendo de la capacidad unilateral del cesionario para transmitir dicho
activo, integramente y sin imponer condiciones, a un tercero no vinculado. Si la Sociedad
mantiene el control del activo, continda reconociéndolo por el importe al que la Sociedad
estd expuesta a las variaciones de valor del activo cedido, es decir, por su implicacién
continuada, y reconoce un pasivo asociado.

Cuando el activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida
neta de los costes de transaccién atribuibles, (considerando cualquier nuevo activo obtenido
menos cualquier nuevo pasivo asumido), y el valor en libros del activo financiero,
determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo, que forma parte del
resultado del ejercicio en que ésta se produce. Asimismo, cualquier ganancia o pérdida
acumulada directamente en el patrimonio neto se reclasifica a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos
financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad, tales como en el descuento de efectos, el factoring con recurso, las ventas de
activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al precio de venta mds un
interés y las titulizaciones de activos financieros en los que la empresa cedente retenga
financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorban sustancialmente todas las
pérdidas esperadas.

Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican como pasivos
financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad
econdémica supongan para la Sociedad una obligacién contractual, directa o indirecta, de
entregar efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros
con terceros en condiciones potencialmente desfavorables, tal como un instrumento
financiero que prevea su recompra obligatoria por parte del emisor, o que otorgue al
tenedor el derecho a exigir al emisor su rescate en una fecha y por un importe determinado
o determinable, o a recibir una remuneracién predeterminada siempre que haya beneficios
distribuibles, como serian determinadas acciones rescatables y acciones o participaciones
sin voto.

Clasificacion y valoracion-

A efectos de su valoracidn, los pasivos financieros que posee la Sociedad se clasifican en
las siguientes categorias:

1. Pasivos financieros a coste amortizado:

La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deben
valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con caricter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales
(aquellos pasivos financieros que se originan en la compra de bienes y servicios por
operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado), y los débitos por operaciones no
comerciales (aquellos pasivos financieros que, no siendo instrumentos derivados, no tienen
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origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o crédito recibidos por la
Sociedad).

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccién que
les sean directamente atribuibles. Posteriormente estos pasivos financieros se valoran por
su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
afio y que no tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por
terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran
por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

Baja de pasivos financieros-

La Sociedad da de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacién se
ha extinguido; es decir, cuando ha sido satisfecha, cancelada o ha expirado.

Si se produce un intercambio de instrumentos de deuda entre la Sociedad y la contraparte,
siempre que estos tienen condiciones sustancialmente diferentes, se registra la baja del
pasivo financiero original y se reconoce el nuevo pasivo financiero que surja a su valor
razonable. De la misma forma se registra una modificacion sustancial de las condiciones
actuales de un pasivo financiero. La diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiero o de la parte del mismo que se haya dado de baja y la contraprestacion pagada
incluidos los costes o comisiones en que se incurra y en la que se recoge asimismo
cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

En el caso de un intercambio de instrumentos de deuda que no tienen condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance y
cualquier coste de transaccion o comision incurrida ajusta el importe en libros del pasivo
financiero. A partir de esa fecha, el coste amortizado del pasivo financiero se determina
aplicando el tipo de interés efectivo que iguale el valor en libros del pasivo financiero con
los flujos de efectivo a pagar segin las nuevas condiciones.

A estos efectos, la Sociedad considera que las condiciones de los contratos son
sustancialmente diferentes, entre otros casos, cuando el valor actual de los flujos de
efectivo del nuevo contrato, incluida cualquier comisiéon pagada, neta de cualquier
comisidn recibida, difiere al menos en un diez por ciento del valor actual de los flujos de
efectivo remanentes del contrato original, actualizados ambos importes al tipo de interés
efectivo de este tultimo. No obstante, la Sociedad considera igualmente factores
cualitativos para evaluar si las condiciones son sustancialmente diferentes.

Compensaciones de activos y pasivos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el importe neto se presenta en el balance
cuando la Sociedad tiene en ese momento el derecho exigible de compensar los importes

reconocidos y tiene la intencidén de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y
cancelar el pasivo simultdneamente.
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e3)

Fianzas entregadas y recibidas

Los depdsitos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones se valoran
por el importe efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor
razonable.

Valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria para
transferir o cancelar un pasivo mediante una transaccién ordenada entre participantes en
el mercado en la fecha de valoracion. El valor razonable se determina sin practicar
ninguna deduccién por los costes de transaccion en que pudiera incurrirse por causa de
enajenacion o disposicion por otros medios. No tiene en ningtn caso el caricter de valor
razonable el que sea resultado de una transaccién forzada, urgente o como consecuencia
de una situacion de liquidacién involuntaria.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se
aproxima a su valor razonable.

) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes-

Este epigrafe del balance de situacién adjunto incluye el efectivo en caja, los depdsitos a
la vista en entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un
vencimiento original inferior o igual a tres meses. Los descubiertos bancarios se
clasifican en el epigrafe “Deudas con entidades de crédito” del “Pasivo corriente” del
balance de situacién adjunto.

g) Impuesto sobre beneficios-

Las Juntas Generales de Alava, en Sesién Plenaria celebrada el dia 10 de mayo de 2004,
aprobaron la Norma Foral 7/2004 por la que se modifica entre otras, la Norma Foral
24/1996, de 5 de julio, del Impuesto sobre Sociedades. Esta modificacién implica la
exencién de Vias de Alava, S.A. en el Impuesto sobre Sociedades con efectos para los
periodos impositivos que se inicien a partir del dia 1 de enero de 2004.

h) Ingresos por prestacion de servicios y otros ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada
de ellos.

La Sociedad reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad cuando se
produce la transferencia del control de los servicios comprometidos con los clientes. En ese
momento, la Sociedad valora el ingreso por el importe que refleja la contraprestacion a la
que espera tener derecho a cambio de dichos servicios, deducidos descuentos e impuestos.

Las obligaciones con clientes se cumplen en un momento determinado, por lo que los
ingresos derivados de su ejecucidn se reconocen en tal momento. En concreto, la Sociedad
reconoce sus ingresos por prestacion de servicios en el momento en el que los clientes
realizan la circulacién por la autopista correspondiente.
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La Sociedad unicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del
ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se
contabilizan tan pronto son conocidos.

i) Provisiones y contingencias-

Los administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencia
entre:

e  Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales, ya sean
legales, contractuales, implicitas o tacitas, derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan
indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de cancelacion.

*  Contingencias: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion futura estd condicionada a que ocurra, o no, uno
o mds eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario y que
se pueda realizar una estimacion razonable del importe de las mismas. Su dotacién se
efectda al nacimiento de la responsabilidad o de la obligacién con cargo al epigrafe de la
cuenta de resultados que corresponda segun la naturaleza de la obligacion.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provision sea
reembolsado por un tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente,
siempre que sea practicamente segura su recepcion.

Las contingencias no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre las
mismas en las notas de la memoria, en la medida en que no sean consideradas como
remotas.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe
necesario para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacién
disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la
actualizacién de dichas provisiones como un gasto financiero conforme se va devengando.
No obstante, tratdndose de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto
financiero no es significativo, no se lleva a cabo ningtin tipo de descuento.

Las provisiones revierten en resultados cuando es menor la posibilidad de ocurrencia de que
exista una salida de recursos para cancelar tal obligacién que de lo contrario.

J)  Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad estd obligada al pago de
indemnizaciones a aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones,
rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones por despido susceptibles de
cuantificacion razonable se registran como gasto en el ejercicio en el que se adopta la
decision del despido. En las cuentas anuales adjuntas no se ha registrado provision alguna
por este concepto, ya que no estan previstas situaciones de esta naturaleza.
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k) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental-

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma
duradera en la actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del
impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medioambiente, incluyendo la
reduccién o eliminacion de la contaminacién futura.

La Sociedad realiza operaciones cuyo propdsito principal es prevenir, reducir o reparar el
dafio que como resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente. Los
gastos incurridos para estos fines no son significativos, y se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias a medida en que se incurren.

La evaluacién realizada indica que en todo caso la Sociedad no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran
ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la
misma.

I)  Subvenciones, donaciones y legados recibidos-

Las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables se contabilizan, con caricter
general, como ingresos reconocidos directamente en patrimonio neto cuando se obtiene, en
su caso, la concesién oficial de las mismas y se han cumplido las condiciones para su
concesion o no existen dudas razonables sobre la recepcién de las mismas, y se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias como ingresos de forma correlacionada con los gastos
derivados de las mismas. Las subvenciones, donaciones y legados que tienen carécter de
reintegrables se registran como pasivos de la entidad hasta que adquieren la condicién de no
reintegrables, no registrandose ningtin ingreso hasta dicho momento.

Las subvenciones, donaciones y legados de cardcter monetario se valoran por el valor
razonable del importe concedido y las de cardcter no monetario por el valor razonable del
activo recibido.

La imputacion a resultados de las subvenciones, donaciones y legados no reintegrables se
realiza atendiendo a su finalidad.

Las subvenciones de explotacion se abonan a resultados en el momento en que se conceden,
excepto si se destinan a financiar déficit de explotacidn de ejercicios futuros, en cuyo caso
se imputardn en dichos ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la
imputacion se realizard a medida que se devengan los gastos financiados.

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el valor razonable del importe o
el bien concedido, en funcién de si son de cardcter monetario o no, y se imputan a
resultados en proporcién a la dotacién a la amortizacidn efectuada en el periodo para los
elementos subvencionados o, en su caso, cuando se produzca su enajenacién, baja o
correccidn valorativa por deterioro.

m) Transacciones con partes vinculadas-
A efectos de presentacion de las cuentas anuales, se entenderd que otra empresa forma parte
del grupo cuando ambas estén vinculadas por una relacién de control, directa o indirecta,

andloga a la prevista en el articulo 42 del Cédigo de comercio para los grupos de sociedades
o cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por una o varias personas
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fisicas o juridicas que actien conjuntamente o se hallen bajo direccién tinica por acuerdos o
cldusulas estatutarias.

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a las empresas del grupo, a
las personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna participaciéon en los
derechos de voto de la Sociedad, o en su dominante, de manera que le permita ejercer sobre
una u otra una influencia significativa, asi como sus familiares préximos, al personal clave
de la Sociedad o de su dominante (personas fisicas con autoridad y responsabilidad sobre la
planificacion, direccién y control de las actividades de la empresa, ya sea directa o
indirectamente), entre la que se incluyen los Administradores y los Directivos, junto a sus
familiares préximos, asi como a las entidades sobre las que las personas mencionadas
anteriormente puedan ejercer una influencia significativa.

Asimismo, tienen la consideracion de partes vinculadas las empresas que compartan algin
consejero o directivo con la Sociedad, salvo cuando éste no ejerza una influencia
significativa en las politicas financiera y de explotacién de ambas, y los familiares proximos
del representante persona fisica del Administrador, persona juridica, de la Sociedad.

En general, la Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado,
por lo que los administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos
significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracién en el
futuro.

n) Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente-

En el balance adjunto, los saldos se clasifican en no corrientes y corrientes. Los corrientes
comprenden aquellos saldos que la Sociedad espera vender, consumir, desembolsar o
realizar en el transcurso del ciclo normal de explotacion (se corresponde con el ejercicio
anual). Aquellos otros que no correspondan con esta clasificacion se consideran no
corrientes. Se consideran como no corrientes aquellos activos y pasivos con vencimiento
posterior a los doce meses contados a partir de la fecha del mismo.

o) Estado de flujos de efectivo-

En los estados de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes
sentidos:

Flujos de efectivo-
Entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por éstos las
inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion-
Actividades tipicas de la Sociedad, asi como otras que no puedan ser calificadas como de
inversion o de financiacién.

Actividades de inversion-
Las de adquisicién, enajenacién o disposicidn por otros medios de activos no corrientes y
otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion-

Actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del patrimonio neto y de
los pasivos, que no forman parte de las actividades de explotacidn.
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Q) Inmovilizado Intangible

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2025 y 2024 en las diferentes partidas del
inmovilizado intangible, de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, han sido los

siguientes:
Ejercicio 2025: Euros
Adiciones
Saldo al [ Saldo al
31.12.2024 Dotaciones Bajas Traspasos 31.12.2025
COSTE:
Concesiones administrativas 153.006.581 - - - 153.006.581
Activacién financiera, acuerdo de concesion 19.771.190 644.031 - - 20.415.221
Aplicaciones informaticas 184.019 344 - - 184.363
172.961.790 644.375 - - 173.606.165
AMORTIZACION ACUMULADA:
Concesiones administrativas (64.201.871) (4.795.398) - - (68.997.269)
Activacion financiera, acuerdo de concesion - - - - -
Aplicaciones informaticas (160.840) (5.498) - - (166.338)
(64.362.711) (4.800.896) - - (69.163.607)
NETO:
Concesiones administrativas 88.804.710 (4.795.398) - - 84.009.312
Activacién financiera, acuerdo de concesion 19.771.190 644.031 - - 20.415.221
Aplicaciones informaticas 23.179 (5.154) - - 18.025
108.599.079 (4.156.521) - - 104.442.558
Ejercicio 2024: Euros
Adiciones
Saldo al [ Saldo al
31.12.2023 Dotaciones Bajas Traspasos 31.12.2024
COSTE:
Concesiones administrativas 152.982.098 24.483 - - 153.006.581
Activacién financiera, acuerdo de concesion 19.004.420 766.770 - - 19.771.190
Aplicaciones informaticas 183.567 452 - - 184.019
172.170.085 791.705 - - 172.961.790
AMORTIZACION ACUMULADA:
Concesiones administrativas (59.496.810) (4.705.061) - - (64.201.871)
Activacion financiera, acuerdo de concesion - - - - -
Aplicaciones informaticas (155.317) (5.523) - - (160.840)
(59.652.127) (4.710.584) - - (64.362.711)
NETO:
Concesiones administrativas 93.485.288 (4.680.578) - - 88.804.710
Activacién financiera, acuerdo de concesion 19.004.420 766.770 - - 19.771.190
Aplicaciones informaticas 28.250 (5.071) - - 23.179
112.517.958 (3.918.879) - - 108.599.079

Gastos financieros capitalizados

La Sociedad ha capitalizado en el ejercicio 2025 gastos financieros como "Activacién financiera,
acuerdo de concesién" por importe de 644.031 euros (766.770 euros en el ejercicio anterior) en
base a lo establecido en el apartado 3 de la norma segunda de la orden EHA/3362/2010, de 23 de
diciembre, por la que se activan aquellos gastos financieros diferidos de la financiacién de la
construccion, para los que se tiene evidencia de su futura recuperacién en base al Plan
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Econémico Financiero de la Sociedad. A 31 de diciembre de 2025, los gastos financieros
capitalizados durante el periodo de concesidn ascienden a 20.415.221 euros.

Elementos totalmente amortizados y en uso
El desglose, por epigrafes, de los activos mds significativos que, al 31 de diciembre de 2025 y

2024, estaban totalmente amortizados y en uso, se muestra a continuacién, con indicacién de su
valor de coste, en euros:

Concepto 2025 2024
Concesiones administrativas 1.903.706 1.903.706
Aplicaciones informéticas 151.094 146.930
Total 2.054.800 2.050.636

6) Inmovilizado Material

Los movimientos habidos durante los ejercicios 2025 y 2024 en las diferentes partidas del
inmovilizado material, de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, han sido los

siguientes:
Ejercicio 2025: Euros
Adiciones
Saldo al 0 Saldo al
31.12.2024 Dotaciones Bajas Traspasos 31.12.2025
COSTE:
Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material-
Otras instalaciones 23.459 - - - 23.459
Mobiliario 108.497 24.019 - - 132.516
Equipos proceso de informacién 235973 1.500 - - 237.473
Otro inmovilizado material 9.231 - - 9.231
377.160 25.519 - - 402.679
377.160 25.519 - - 402.679
AMORTIZACION ACUMULADA:
Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material-
Otras instalaciones (15.298) (1.121) - - (16.419)
Mobiliario (100.723) (2.618) - - (103.341)
Equipos proceso de informacién (167.126) (5.300) - - (172.426)
Otro inmovilizado material (2.898) (218) - - (3.116)
(286.045) (9.257) - - (295.302)
(286.045) (9.257) - - (295.302)
NETO:
Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material- 91.115 16.262 - - 107.377
91.115 16.262 - - 107.377
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Ejercicio 2024: Euros
Adiciones
Saldo al o Saldo al
31.12.2023 Dotaciones Bajas Traspasos 31.12.2024
COSTE:
Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material-

Otras instalaciones 23.459 - - - 23.459
Mobiliario 108.497 - - - 108.497
Equipos proceso de informacion 233915 2.058 - - 235973
Otro inmovilizado material 7.981 1.250 - - 9.231
373.852 3.308 - - 377.160
373.852 3.308 - - 377.160

AMORTIZACION ACUMULADA:
Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material-

Otras instalaciones (14.177) (1.121) - - (15.298)
Mobiliario (99.914) (809) - - (100.723)
Equipos proceso de informacion (160.157) (6.969) - - (167.126)
Otro inmovilizado material (2.685) (213) - - (2.898)
(276.933) (9.112) - - (286.045)
(276.933) (9.112) - - (286.045)

NETO:
Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material- 96.919 (5.804) - - 91.115
96.919 (5.804) - - 91.115

Elementos totalmente amortizados y en uso

El desglose, por epigrafes, de los activos més significativos totalmente amortizados y en uso, se
muestra a continuacion, con indicacion de su valor de coste:

Concepto 2025 2024
Instalaciones técnicas 2.753 2.753
Mobiliario 100.665 100.285
Equipos informaticos 142.904 142.904
Total 246.322 245.942

Arrendamientos operativos

En la cuenta de pérdidas y ganancias se han incluido gastos por arrendamiento operativo
correspondientes al alquiler de oficinas e instalaciones por importe de 28.475 euros (14.293
euros en 2024).

29




— PoH TS
:' Arabako Foru Aldundia
ra Diputacién Foral de Alava
>

Arabako Bideak-Vias de Alava S.A.

@ Activos Financieros

Categorias de activos financieros-

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la clasificacién de los activos financieros por categorias y
clases, sin considerar el efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 9), asi como el valor
en libros de estos, se detalla a continuacion:

31.12.2025: Euros
Activos financieros alargo plazo
Créditos,
Categorias Derivados y Total
Otros
Activos valorados a coste amortizado 7.220 7.220
7.220 7.220
Euros
Activos financieros a corto plazo
Créditos,
Categorias Derivados y Total
Otros
Activos valorados a coste amortizado 2.665.260 2.665.260
2.665.260 2.665.260
31.12.2024: Euros
Activos financieros alargo plazo
Créditos,
Categorias Derivados y Total
Otros
Activos valorados a coste amortizado 7.220 7.220
7.220 7.220
Euros
Activos financieros a corto plazo
Créditos,
Categorias Derivados y Total
Otros
Activos valorados a coste amortizado 2.721.721 2.721.721
2.721.721 2.721.721

Los Administradores de la Sociedad consideran que el importe en libros de los activos financieros
detallados en el cuadro anterior constituye una aproximacién aceptable de su valor razonable.

Andlisis por vencimientos-

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no hay activos financieros con un vencimiento a largo plazo
determinado o determinable.
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8) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Los saldos de las cuentas que componen el epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar” al 31 de diciembre de 2025 y 2024 son los siguientes:

Euros
2025 2024
Clientes por ventas y prestacion de servicios 2.655.564 2.713.086
Deudores varios 9.696 8.635
2.665.260 2.721.721

9) Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes

La composicién del saldo de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2025 y 2024
adjuntos, es la siguiente:

Las cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad son de libre disposicion y estdn remuneradas a
tipos de interés de mercado. Durante el ejercicio 2025 se ha registrado un importe de 96.855 euros
como ingresos financieros procedentes de estos saldos en cuenta corriente (146.584 euros en el
ejercicio 2024).

(10)  Informacion Sobre la Naturaleza y Nivel de Riesgo de los Instrumentos Financieros

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de precios), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

La responsabilidad de la gestion del riesgo financiero estd controlada por el departamento financiero
de la Sociedad, que identifica, evalia y cubre los riesgos financieros con arreglo a las politicas

aprobadas por el 6rgano de la administracién.

a) Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, e inversiones, que representan la exposicion mixima de la
Sociedad al riesgo de crédito en relacién con los activos financieros.

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los
importes se reflejan en el balance neto de provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccién
de la Sociedad en funcién de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracién del entorno
econdmico actual.

La Sociedad no tiene una concentracién significativa de riesgo de crédito, estando la exposicion
distribuida entre un gran nimero de contrapartes y clientes.
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b) Riesgo de liquidez

La Sociedad no se encuentra expuesta significativamente al riesgo de liquidez, debido al
mantenimiento de suficiente efectivo y disponibilidades de crédito para afrontar las salidas
necesarias en sus operaciones habituales. En el caso de necesidad puntual de financiacion, la
Sociedad acude a préstamos y pdlizas de crédito.

La direccién realiza un seguimiento permanente de las previsiones de la reserva de liquidez de la
Sociedad, asi como de la deuda financiera neta en base a la situacidn real en cada momento de las
partidas que la componen y la revision permanente y dindmica de su evolucidn esperada a corto y
medio plazo, de tal manera que permita anticipar con la suficiente antelacién para una correcta
gestion, la posible aparicién de una necesidad de financiacién a corto-medio plazo.

¢) Riesgo de mercado

Se esta trabajando en minimizar este riesgo mediante la diversificacién de productos y mercados.

d) Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad no estd expuesta a un riesgo significativo de tipo de cambio, por lo que no realiza
operaciones con instrumentos financieros de cobertura.

e) Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos
que devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de la
deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte plurianual con una volatilidad

reducida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Los tipos de interés de referencia de la deuda contratada por la Sociedad son, fundamentalmente, el
Euribor.
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El movimiento habido en los epigrafes del capitulo “Fondos Propios™ durante los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024, se muestran a continuacion:

(11)  Fondos Propios
Ejercicio 2025

Capital escriturado
Reservas
Reserva legal

Reservas voluntarias
Resultados de ejercicios anteriores
Remanente
Resultados negativos de ejercicios anteriores (*)

Resultado del ejercicio (*)

(*) Cifras re-expresadas. Ver nota 2.7

Ejercicio 2024

Capital escriturado
Reservas
Reserva legal

Reservas voluntarias
Resultados de ejercicios anteriores

Remanente

Resultados negativos de ejercicios anteriores (*)
Resultado del ejercicio (*)

(*) Cifras re-expresadas. Ver nota 2.7

Capital escriturado-

Euros
Aplicaciéon Resultado
Saldo al Ampliacién del  del Resultado del ejercicio Saldo al
31.12.2024 Capital Social 2024 2025 31.12.2025
60.968.300 759.400 - - 61.727.700
1.543.175 - 357.982 - 1.901.157
5.912.271 - - - 5.912.271
7.455.446 - 357.982 - 7.813.428
2.937.925 2.937.925
(26.093.531) - 1.311.789 - (24.781.742)
(23.155.606) - 1.311.789 - (21.843.817)
1.669.771 - (1.669.771) 2.951.085 2.951.085
46.937.911 759.400 - 2.951.085 50.648.396
Euros
Aplicacién Resultado
Saldo al Ampliacion del  del Resultado del ejercicio Saldo al
31.12.2023 Capital Social 2023 2024 31.12.2024
60.208.900 759.400 - - 60.968.300
1.297.234 - 245.941 - 1.543.175
5.912.271 - - - 5.912.271
7.209.505 - 245.941 - 7.455.446
2.937.925 2.937.925
(28.307.003) - 2.213.472 - (26.093.531)
(25.369.078) - 2.213.472 - (23.155.606)
2.459.413 - (2.459.413) 1.669.771 1.669.771
44.508.740 759.400 - 1.669.771 46.937.911

Con fecha 23 de abril de 2024 se aprueba en Junta General Extraordinaria y Universal de accionistas
ampliacion de capital en la cantidad de 759.400 euros mediante la suscripcién de 7.594 acciones
nominativos de 100 euros de valor nominal cada una de ellas. Dicho importe ha sido desembolsado
con fecha 29 de mayo de 2024, habiéndose formalizado en escritura publica el 10 de junio de 2024.

Con fecha 3 de junio de 2025 se aprueba en Junta General Extraordinaria y Universal de accionistas
ampliacién de capital en la cantidad de 759.400 euros mediante la suscripcion de 7.594 acciones
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nominativos de 100 euros de valor nominal cada una de ellas. Dicho importe ha sido desembolsado
con fecha 9 de julio de 2025, habiéndose formalizado en escritura publica el 31 de julio de 2025.

Tras dichas ampliaciones, suscritas y desembolsadas por el accionista tinico, el nuevo capital
suscrito y totalmente desembolsado queda representado por 617.277 acciones ordinarias y
nominativas, de la 1 a la 617.277, ambas inclusive, siendo el nuevo capital social de 61.727.700
euros.

Reserva legal-

La reserva legal se encuentra dotada de conformidad con el Articulo 274 de la Ley de Sociedades de
Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se
destinard a ésta hasta que alcance, al menos, el 20% del capital social. No puede ser distribuida y si
es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes
para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, 1a Reserva
Legal no estaba dotada en su totalidad.

Reservas voluntarias

La Sociedad no puede acordar la distribucidn de dividendos, reservas o cualquier otra forma de pago
o retribucién a su Accionista Unico, ni a cualquier otra compaiifa o entidad, sea cual fuere su
naturaleza, participada por éstos, salvo por autorizacion previa y por escrito de todas las entidades
financieras acreedoras (Nota 12).

Distribucion de dividendos y reservas no distribuidas

El Accionista Unico ha decidido no distribuir dividendos en el ejercicio 2025 asi como en los
dltimos cinco ejercicios.

(12)  Pasivos Financieros

Categorias de pasivos financieros-

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la clasificacién de los pasivos financieros por categorias y
clases, asi como el valor en libros de los mismos se detalla a continuacion:
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31.12.2025: Euros
Pasivos financieros
Alargo plazo
Deudas con Otros
entidades de pasivos
Categoria crédito financieros Total
Pasivos financieros a coste amortizado 41.879.241 8.804 41.888.045
31.12.2024: Euros
Pasivos financieros
Alargo plazo
Deudas con Otros
entidades de pasivos
Categoria crédito financieros Total
Pasivos financieros a coste amortizado 50.960.156 8.804 50.968.960
31.12.2025: Euros
Pasivos financieros
A corto plazo
Acreedores
Deudas con comerciales
entidades de y otras cuentas
Categoria crédito a pagar Total
Pasivos financieros a coste amortizado 9.293.062 5.909.168 15.202.230
31.12.2024: Euros
Pasivos financieros
A corto plazo
Deudas con  Acreedores
entidades de comerciales
crédito y otras cuentas
Categoria a pagar Total
Pasivos financieros a coste amortizado 8.216.778 5.432.793 13.649.571

Las cuentas a pagar a entidades ptiblicas no tienen consideracién de instrumento financiero.

Los Administradores de la Sociedad consideran que el importe en libros de los “Pasivos financieros

a coste amortizado” se aproxima a su valor razonable.
Clasificacion por vencimientos de los pasivos financieros-

La clasificacién de los pasivos financieros por vencimientos es como sigue:
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31.12.2025:

Deudas con entidades de crédito
Fianzas

Proveedores

Acreedores

Otras cuentas a pagar

31.12.2024:

Deudas con entidades de crédito
Fianzas

Proveedores

Acreedores

Otras cuentas a pagar
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Euros
2026 2027 2028 2029 2030 Resto Total I/p Total
9.293.062 8.824.673  5.500.000 5.918.568 - 21.636.000 41.879.241  51.172.303
- - - - - 8.804 8.804 8.804
19.618 - - - - - - 19.618
5.888.736 - - - - - - 5.888.736
814 - - - - - - 814
15.202.230 8.824.673  5.500.000 5.918.568 - 21.644.804 41.888.045  57.090.275
Euros
2025 2026 2027 2028 2029 Resto Total I/p Total
8.216.778 9.080.915  8.824.683 5.500.000 5.918.558  21.636.000 50.960.156  59.176.934
- - - - - 8.804 8.804 8.804
4.496 - - - - - - 4.496
5.427.269 - - - - - - 5.427.269
1.028 - - - - - - 1.028
13.649.571 9.080.915 8.824.683 5.500.000 5.918.558 21.644.804 50.968.960 64.618.531

Pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros-

Por otra parte, las pérdidas y ganancias netas procedentes de los pasivos financieros detallados
anteriormente han ascendido a 1.842.109 euros (2.872.628 euros en el ejercicio 2024), en concepto
de gastos financieros por aplicaciéon del método del tipo de interés efectivo. Estos gastos financieros
se muestran netos del importe que la Sociedad ha capitalizado como ‘“Activacién financiera,
acuerdo de concesién” y que, durante el ejercicio 2025, han ascendido a 644.031 euros (766.770
euros durante el ejercicio 2024) (Nota 5).

(13) Deudas con entidades de crédito

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el resumen de las deudas con entidades de crédito es el

siguiente:

Préstamos
Intereses devengados
Tarjeta crédito

Euros
2025 2024
A corto A Largo Total A corto A Largo Total
plazo plazo plazo plazo
9.080.924 41.879.241 50.960.165 7.961.921 50.960.156 58.922.077
230.596 230.596 267.180 - 267.180
(18.458) (18.458) (12.323) - (12.323)
9.293.062 41.879.241 51.172.303 8.216.778 50.960.156 59.176.934
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La Sociedad tiene los siguientes préstamos al 31 de diciembre:

Euros
Saldo al 31/12/2025 Saldo al 31/12/2024
Dispuesto Limite Dispuesto Limite
Crédito sindicado Tramo A 16.905.598 66.500.000 24.367.510 66.500.000
Crédito construccion sindicado 12.418.567 27.964.568 12.918.567 27.964.568
Crédito subordinado 12.000.000 12.000.000 12.000.000 12.000.000
Crédito subordinado 9.636.000 9.636.000 9.636.000 9.636.000

50.960.165  116.100.568 58.922.077 116.100.568

Con fecha 22 de diciembre de 2004 Vias de Alava, S.A. suscribié un crédito sindicado a largo plazo
por un importe maximo de 74.500.000 euros.

El importe total del crédito se divide en dos tramos diferenciados, Tramo A y Tramo B. La parte
correspondiente al Tramo A (66.500.000 euros) es destinada a financiar parcialmente el

presupuesto de inversion total del Proyecto y su vencimiento es el 30 de junio de 2031.

El tipo de interés correspondiente a dichos préstamos se muestra en la siguiente tabla:

Tramo Periodo de interés Margen
Tramo A Desde la 1?* disposicién al 31/12/2013 1,55%
Desde el 01/01/2014 al 31/12/2019 1.65%

Desde el 01/01/2020 al 31/12/2021 1.80%

Los tipos de interés serdn el Euribor mas el margen.
El Tramo B del préstamo por importe de 8 millones no se llegé a disponer.

Asimismo, con fecha 22 de diciembre de 2004 se suscribié un contrato sindicado de crédito
construccién movilizable en bonos por un importe miximo de 24.000.000 euros para financiar
parcialmente el presupuesto de inversion total del Proyecto (IVA excluido).

El vencimiento de este préstamo era la primera fecha entre tres meses después de la entrada en
funcionamiento de la autopista o el 1 de enero de 2010. El tipo de interés correspondiente a dicho
préstamo era del Euribor mas 1,55%.

Con respecto a este contrato de crédito construccidn, en la fecha de vencimiento final las entidades
acreditantes asumian el compromiso de refinanciar el importe del crédito mediante una o varias
emisiones de bonos procediéndose, con el importe de la suscripcion de éstos, a la amortizacién de la
Cuenta de Crédito Construcciéon en la fecha de vencimiento final. Las caracteristicas de las
emisiones de bonos eran las siguientes:
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Emision Afo Tipo Importe (euros) Plazo del bono | Margen
Primera 2009 |[Cupn cero 24.000.000 10 afios 1,50%
Segunda 2018 |Cupén anual |24.000.000 + Intereses I* Emisién 10 afios 1,25%
Tercera 2028 |Cupén anual |24.000.000 + Intereses I* Emision 4 afios 1,25%

Finalmente, estas emisiones no se llevaron a cabo debido a los retrasos habidos en la construccion
de la Autopista y con fecha 16 de diciembre de 2009 se formalizé un nuevo contrato de crédito
construccién sindicado por importe de 24.000.000 euros que se ha destinado a amortizar totalmente
y cancelar el anterior crédito otorgado en virtud del contrato de construccion.

Con fecha 30 de marzo de 2017 los administradores de la Sociedad llegaron a un acuerdo con las
entidades financieras para la refinanciacién del crédito construccién por importe de 27.964.568
euros, con un vencimiento final 30 de diciembre de 2029 y un nuevo calendario de amortizacién
normalizado. El tipo de interés aplicable es el Euribor a mds un margen del 1,5% hasta el 6 de abril
de 2018, del 1,65% anual hasta el 31 de diciembre de 2019 y del 1,80% hasta la fecha de
vencimiento final.

Asimismo, el 23 de abril de 2008 y el 28 de diciembre de 2010 la Sociedad suscribi6 dos contratos
de préstamo subordinados por importe de 12.000.000 de euros y 9.636.000 euros respectivamente
para financiar parcialmente los sobrecostes del Proyecto, asi como para atender el pago de los
intereses del Crédito a Largo Plazo Tramo A y los intereses del contrato crédito construccién, una
vez que este se haya dispuesto en su totalidad. El tipo de interés es Euribor + 0,85 para el primero de
ellos y su vencimiento el 30 de septiembre de 2032. Para el segundo de ellos el tipo de interés es
Euribor + 1,70 y su vencimiento se producira el 28 de diciembre de 2033.

De acuerdo a lo estipulado en las cldusulas contractuales de estos créditos, a partir del ano 2010 la
Sociedad habrd de mantener los ratios financieros que a continuacion se detallan calculados a 31 de
diciembre de cada afio sobre las cuentas auditadas: Ratio de Cobertura sobre al Servicio de la Deuda
y Ratio de Fondos Propios sobre la Deuda del Proyecto. En el caso de incumplimiento de los ratios
mencionados anteriormente, la Sociedad habrd de realizar las acciones oportunas para que los
mismos se adecten a lo estipulado en el contrato, contando con un plazo de treinta dias para
realizarlas a partir del treinta de junio de cada afio, tal y como se desprende de la lectura literal del
contenido del contrato.

La Sociedad contrat6 en 2004 diferentes contratos de cobertura de interés y cobertura de inflacién
para los periodos de disposicidon y amortizacion de los diferentes préstamos y para el periodo de
explotacién de la autopista.

Ademés, en el ejercicio 2004 la Sociedad suscribi6 contratos de pignoracién de derechos de crédito
derivados de:

* Las solicitudes de devolucién de IVA soportado.
* Lacuenta IVA.

* Los contratos de cobertura.

* Los contratos del proyecto.

* Las cuentas del proyecto.

En el ejercicio 2009 la Sociedad firmé un contrato de ratificacion de las anteriores garantias.
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Asimismo, en 2017 se acordé modificar el sistema de dotacién de la Cuenta de Reserva del Servicio
de la Deuda con el fin de que el saldo de la misma sea igual al Servicio de la Deuda de la siguiente
fecha de pago diez dias hébiles antes de la misma.

Igualmente, en 2017 se acord6 extinguir los contratos de cobertura existentes hasta ese momento.

(14) Informacién sobre el Periodo Medio de Pago a Proveedores. Disposicion Adicional Tercera.
“Deber de Informacién’ de la Ley 15/2010, de 5 de julio

De acuerdo con lo establecido en la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004,
de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales y en la Resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y
Auditorfa de Cuentas (ICAC), sobre la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas
anuales en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales, se
detalla a continuacién la informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores durante los

ejercicios 2025 y 2024:
Dias
2025 2024
Periodo medio de pago a proveedores 35,05 35,05
Ratio de operaciones pagadas 37,77 35,65
Ratio de operaciones pendientes de pago 19,28 27,98
Euros
2025 2024
Total pagos realizados 34.667.544 32.632.719
Total pagos pendientes 5.964.859 2.777.927

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacién prevista en la citada
Resolucién del ICAC, a los acreedores comerciales incluidos en el pasivo corriente del balance por
deudas con suministradores de bienes o servicios.

Asimismo, se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la
entrega de los bienes o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la
operacion.

Adicionalmente, de acuerdo con lo establecido en la Disposiciéon adicional tercera de la Ley
15/2010, a continuacién, se detalla la informacién relativa al volumen monetario y nimero de
facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa de morosidad, y el
porcentaje que suponen sobre el nimero total de facturas y sobre el total monetario de los pagos a
sus proveedores, correspondiente a los ejercicios 2025 y 2024:

Facturas pagadas a proveedores en un periodo inferior al maximo legal

% sobre el total de % sobre el n° total

Euros Niimero pagos de facturas
2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
12.933.799 14.229.207 428 432 37,31% 72,18% 74,35%  74,35%
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El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en los ejercicios 2025 y 2024 segun la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales, es de 30 dias. No obstante, los plazos de pago podrdn ser ampliados
mediante pacto de las partes sin que, en ningln caso, se pueda acordar un plazo superior a 60 dias
naturales.

(15)  Situacion Fiscal

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los saldos con las Administraciones Publicas presentan los
siguientes conceptos:

Euros
31.12.2025 31.12.2024
Deudores (Acreedores) Deudores (Acreedores)

Corriente-
Otros créditos (deudas) con las Administraciones Publicas-
Retenciones practicadas por el Impuesto

sobre la Renta de las Personas Fisicas - 11.010 - 12.749
Deudora(Acreedora) por IVA - 107.826 - 192.327
Organismos de la Seguridad Social - 13.366 - 9.724

- 132.202 - 214.800
Situacion fiscal-

Segtin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2025, la
Sociedad tiene abiertos a inspeccidn los dltimos cuatro ejercicios para los principales impuestos que
le son aplicables.

En opinién de los Administradores de la Sociedad, no se esperan pasivos fiscales significativos
derivados de futuras inspecciones como consecuencia de las diferentes interpretaciones que puedan
hacerse de las normas fiscales aplicables y, en consecuencia, las cuentas anuales del ejercicio 2025
no reflejan provision alguna por este concepto.

(16) Ingresos y Gastos

A continuacién, se desglosa el contenido de algunos epigrafes de las cuentas de pérdidas y
ganancias correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024:

Importe neto de la cifra de negocios-
La totalidad del importe neto de la cifra de negocios de los ejercicios 2025 y 2024

corresponde a los ingresos obtenidos del cobro del peaje de la autopista AP-1 a su paso por el
Territorio Histérico de Alava.
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Gastos de personal-

El detalle de los gastos de personal devengados durante los ejercicios 2025 y 2024, es el siguiente:

Euros
2025 2024
Sueldos, salarios y asimilados-
Sueldos y salarios 349.858 362.305
349.858 362.305
Cargas Sociales-
Seguridad social a cargo de la
empresa 109.739 83.185
Otros gastos sociales 3.977 3.761
113.716 86.946
463.574 449.251

Servicios exteriores-

El detalle de los servicios exteriores, correspondiente a los ejercicios 2025 y 2024, es el siguiente:

Euros
2025 2024
Arrendamientos y Canones 28.475 14.299
Servicios de profesionales independientes  3.806.330 3.519.158
Primas de seguros 3.791 2.553
Servicios por medios de pago 118.896 100.757
Suministros 4.829 4773
Otros servicios 63.055 69.538

4.025.376 3.711.078

(17)  Provisiones por actuaciones sobre la infraestructura

Las provisiones por actuaciones sobre la infraestructura son provisiones constituidas para atender a
las actuaciones que sean necesarias para revertir la infraestructura a la entidad concedente al final
del periodo concesional, de acuerdo con lo dispuesto en la norma segunda de la orden
EHA/3362/2010, de 23 de diciembre, por la que se aprueban las normas de adaptacién del Plan
General de Contabilidad a las empresas concesionarias de infraestructura publica. Los
Administradores de la Sociedad en base a la actuacién pormenorizada del plan econdémico
financiero, que incluye los gastos de conservacién extraordinaria proyectados hasta el final de la
concesion han procedido a registrar los movimientos de dichas provisiones que se recogen, junto
con otros conceptos, en el epigrafe “Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones
comerciales” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Los mencionados movimientos correspondientes a los ejercicios 2025 y 2024 son como siguen:
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Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2023 1.204.395
Dotaciones 119.123
Saldo al 31 de diciembre de 2024 1.323.518
Dotaciones 119.123
Saldo al 31 de diciembre de 2025 1.442.641

Operaciones v saldos con Partes Vinculadas

Retribuciones y otras prestaciones a los
Administradores y personal de Alta Direccion-

Durante los ejercicios 2025 y 2024, los miembros del Consejo de Administracion no han
recibido remuneracion alguna de la Sociedad por el desempefio de su cargo ni por ningtn otro
concepto. Los miembros de la Alta Direccién, por su parte, han percibido las siguientes
retribuciones en los ejercicios 2025 y 2024:

Euros
2025 2024
Por sueldos y salarios 96.734 95.870
96.734 95.870

Estos importes figuran registrados en el epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existian préstamos, anticipos o créditos concedidos,
ni obligaciones contraidas por la Sociedad en materia de pensiones ni de seguros de vida o de
responsabilidad civil respecto a los miembros antiguos y actuales del Consejo de Administracion y a
la Alta Direccién de la Sociedad y no se han asumido obligaciones por cuenta de los mismos a titulo
de garantia.

Informacion en relacion con situaciones de conflicto
de interés por parte de los Administradores-

En aplicacién de la Ley de Sociedades de Capital, se informa que los miembros del Organo de
Administracién de la Sociedad no poseen participaciones en otras sociedades con el mismo, andlogo
o complementario objeto social.

Asimismo, y de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, mencionada anteriormente, se
informa que los miembros del Organo de Administracién no han realizado ninguna actividad, por
cuenta propia o ajena, con la Sociedad que pueda considerarse ajena al trafico ordinario que no se
haya realizado en condiciones normales de mercado.

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad
no han comunicado situacién alguna de conflicto, directo o indirecto, que ellos o personas
vinculadas a ellos, segtin se define en la Ley de Sociedades de Capital, pudieran tener con el interés
de la Sociedad.

Transacciones de la Sociedad con el Accionista Unico
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Mediante el Acuerdo 32/2004, de 20 de enero de 2004, el Consejo de Diputados acuerda aprobar el
Proyecto de Norma Foral de Estructuraciéon Econdémica de la Operacién de Financiacion de la
Autopista Vitoria-Eibar en su tramo alavés.

En Acuerdo 246, de 30 de marzo de 2004, el Consejo de Diputados aprueba la suscripcion de un
Convenio con Vias de Alava, S.A. para la integracion de sus fondos liquidos de tesoreria dentro de
los recursos de caja de la Diputacion Foral de Alava.

Mediante el Decreto Foral 44/2004, de 22 de junio de 2004, el Consejo de Diputados fija la cuantia
del peaje por el uso de la Autopista AP-1 Vitoria-Gasteiz-Eibar, en el tramo alavés.

En Acuerdo de la Junta General de Accionistas de Vias de Alqva, S.A. se acuerda, con fecha 9 de
marzo de 2004, acudir a la ampliacion de capital de Vias de Alava, S.A. suscribiendo un total de
103.914 acciones.

A través del Acuerdo 653/2004 del Consejo de Diputados de 30 de julio, se acuerda acudir a la
ampliacion de capital de Vias de Alava, S.A. suscribiendo un total de 49.086 acciones.

A través del Acuerdo 1024/2004 del Consejo de Diputados de 21 de diciembre, se acuerda acudir a
la ampliacion de capital de Vias de Alava, S.A. suscribiendo un total de 203.198 acciones.

Mediante la Orden Foral 428 del Diputado Foral de Obras Publicas y Transportes de fecha 13 de
abril de 2005, se acuerda remitir a Vias de Alava, S.A. el "Proyecto de modificacién de la red de gas
de alta presion en Legutiano afectada por las obras de la Autopista Vitoria-Gasteiz-Eibar, en el
tramo Luko-Limite de provincia con Guiptizcoa", para su financiacién y ejecucion en el ambito de
las obras afectadas.

A través de la Orden Foral 640 del Diputado Foral de Obras Publicas y Transportes de fecha 3 de
junio de 2005, se acuerda remitir a Vias de Alava, S.A. el "Proyecto de modificacion de las lineas
eléctricas afectadas por la construccion de la Autopista Vitoria-Gasteiz-Eibar. Tramo Etxabarri-
Ibifa Luko", para su financiacién y ejecucion en el 4mbito de las obras afectadas.

Mediante el Acuerdo del Consejo de Diputados de fecha 7 de junio de 2005, se acuerda remitir a
Vias de Alava, S.A. el "Proyecto de modificacién del gasoducto Barcelona-Bizkaia-Valencia
afectado por las obras de construccion de la Autopista Vitoria-Gasteiz-Eibar", para su financiacién y
ejecucion en el ambito de las obras afectadas.

A través del Acuerdo 808 del Consejo de Diputados de fecha 23 de septiembre de 2005, se aprueba
definitivamente el "Proyecto de construccién de la Autopista Vitoria-Gasteiz-Eibar. Tramo
Etxabarri-Ibifia - Luko".

En el Acuerdo 1009 del Consejo de Diputados del dia 8 de noviembre de 2005, se acuerda reservar
a favor de Vias de Alava, S.A. la cantidad de 5.170.000 euros a los efectos de garantizar futuras
ampliaciones de capital que aseguren la suficiencia financiera en la construccién y explotacion de la
Autopista AP-1 Vitoria-Gasteiz-Eibar en su tramo alavés.

A través del Acuerdo 1044 del Consejo de Diputados de fecha 15 de noviembre de 2005, se acuerda
remitir a Vias de Alava, S.A. el "Proyecto de modificacién de la linea a 400 kV Barcina-Itxaso,
motivada por la construccién de la Autopista Vitoria-Gasteiz-Eibar, tramo Etxabarri-Luko", para su
financiacién y ejecucién en el 4mbito de las obras afectadas.
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Mediante la Orden Foral 374, el Diputado Foral de Foral de Obras Publicas y Transportes dispuso
remitir a Vias de Alava, S.A. el "Proyecto de modificacién de lineas telefénicas afectadas por las
obras de construcciéon de la Autopista Vitoria-Gasteiz-Eibar, tramo Etxabarri-Luko" para su
financiacion y ejecucién en el 4mbito de las obras afectadas.

A través de la Orden Foral 610, el Diputado Foral de Foral de Obras Publicas y Transportes dispuso
remitir a Vias de Alava, S.A. el "Proyecto de instalacién y acondicionamiento para el suministro de
energia eléctrica en el drea de peaje de Etxabarri previsto en el Proyecto de construccién de la
Autopista Vitoria-Gasteiz-Eibar, tramo Etxabarri-Luko" para su financiacién y ejecucién en el
ambito de las obras afectadas.

Mediante la Orden Foral 611, el Diputado Foral de Foral de Obras Publicas y Transportes dispuso
remitir a Vias de Alava, S.A. el "Proyecto de instalacién y acondicionamiento para el suministro de
energia eléctrica a los tres centros de mando para la iluminacién del Enlace de Etxabarri previsto en
el Proyecto de construccion de la Autopista Vitoria-Gasteiz-Eibar, tramo Etxabarri-Luko" para su
financiacion y ejecucion en el ambito de las obras afectadas.

En el Acuerdo 586 del Consejo de Diputados de fecha 4 de julio de 2006, se acuerda remitir a Vias
de Alava, S.A. el "Proyecto de modificacién del gasoducto Barcelona-Bilbao por afeccién de la
Autopista AP-1 entre Vitoria-Gasteiz-Eibar. Tramo Etxabarri-Ibifia-Luko", para su financiacién y
ejecucion en el 4mbito de las obras afectadas.

El 8 de febrero de 2007 el Diputado Foral de Obras Publicas y Transportes dicta la Orden Foral 65
por la que se remite el "Proyecto de instalacion para el suministro de energia eléctrica en la boca Sur
del tinel de Luko" para su financiacion y ejecucion en el &mbito de las obras afectadas.

Mediante la Orden Foral n° 64 de 8 de febrero de 2007, el Diputado Foral de Foral de Obras
Piblicas y Transportes dispuso remitir a Vias de Alava, S.A. el Proyecto de instalacién para el
suministro de energia eléctrica en la boca Norte del tinel de Luko" para su financiacion y ejecucién
en el dmbito de las obras afectadas.

El 17 de abril de 2007 el Diputado Foral de Obras Publicas y Transportes dicta la Orden Foral 296
por la que se remite el "Proyecto de instalacidn para el suministro de energia eléctrica al drea de
peaje de Luko asi como a los centros de mando de la iluminacién del enlace de Luko" para su
financiacién y ejecucién en el 4mbito de las obras afectadas.

Mediante la Orden Foral n® 564 de 16 de julio de 2007, el Diputado Foral de Foral de Obras
Piiblicas y Transportes dispuso aprobar y remitir a Vias de Alava, S.A. el Estudio de las condiciones
técnico-econdémicas de nueva infraestructura para suministro de de energia eléctrica en el ttinel de
Luko" para su financiacién y ejecucion en el ambito de las obras afectadas.

En el Acuerdo 1181 del Consejo de Diputados de fecha 28 de diciembre de 2007, se acuerda acudir
a la ampliacidn del Capital Social de Vias de Alava, S.A. en 5.170.000 euros.

En el Acuerdo 229 del Consejo de Diputados de fecha 22 de abril de 2008, se acuerda aprobar el
afianzamiento del endeudamiento de la Sociedad Publica Foral Vias de Alava, S.A., autorizado por
la Norma Foral 22/2007, de 18 de diciembre por importe de 12.000.000 de euros.

En el Acuerdo 230 del Consejo de Diputados de fecha 22 de abril de 2008, se acuerda la
modificacién del Acuerdo entre la Diputacion Foral de Alava y Vias de Alava, S.A., relativo a la
construccion, conservacién, mantenimiento, explotaciéon y financiaciéon de la autopista AP-1
Vitoria-Gasteiz-Eibar en su tramo alavés.
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En el Acuerdo 293 del Consejo de Diputados de fecha 16 de mayo de 2009, se acuerda aprobar la
adhesion de Vias de Alava, S.A. al contrato de operacion y explotacion de la autopista AP-1 Eibar-
Vitoria-Gasteiz entre Bidegi, S.A y Bidelan, S.A, con el objeto de su ampliacién al tramo alavés.

Con fecha 19 de mayo de 2009 el consejo de diputado se ha servido disponer con el nimero 3 un
Decreto Normativo de Urgencia Fiscal por el que queda derogado el Decreto Foral 44/2004, del
Consejo de Diputados de 22 de junio, que fija la cuantia del peaje por el uso de la Autopista AP-1
Vitoria-Gasteiz en su tramo alavés.

En el acuerdo 292 del Consejo de Diputados de fecha 19 de mayo de 2009, se acuerda la
encomienda a Vias de Alava, S.A el desarrollo de un programa de subvencidn en el peaje satisfecho
en el tramo Alavés por los usuarios de la autopista AP-1 residentes en el Territorio Histérico de
Alava.

En el acuerdo 388 del Consejo de Diputados de fecha 16 de junio de 2009 se acuerda acudir a la
ampliacién de capital de la Sociedad suscribiendo 4.000 acciones de 100 euros de valor nominal
cada una lo que supone un importe total de 400.000 euros.

En el acuerdo 407 del Consejo de Diputados de fecha 23 de junio de 2009 se acuerda acudir a la
ampliacién de capital de la Sociedad suscribiendo 16.820 acciones de 100 euros de valor nominal
cada una lo que supone un importe total de 1.682.000 euros.

En la Orden Foral 368 del Consejo de Diputados de fecha 27 de abril de 2010 se acuerda colaborar
con Gaztedi Rugby Taldea destinando 24.000 euros como aportacion a este convenio.

En el acuerdo 473 del Consejo de Diputados de fecha 20 de julio de 2010 se acuerda abonar fondos
a Vias de Alava, S.A. por 290.785 euros para el pago de los intereses del periodo de julio 2009 a
junio 2010 por el préstamo subordinado suscrito con Caja Vital Kutxa para la financiacién de la AP-
1.

En el acuerdo 939 del Consejo de Diputados de fecha 30 de diciembre de 2010 se acuerda acudir a
la ampliacién de capital de la Sociedad acordada por la Junta General de Accionistas en esa misma
fecha, suscribiendo 4.000 acciones de 100 euros de valor nominal, lo que supone un importe total de
400.000 euros. Al 31 de diciembre de 2010 no se ha realizado ningtin desembolso sobre esta
ampliacion de capital.

En el acuerdo 434 del Consejo de Diputados de fecha 2 de agosto de 2011 se acuerda abonar fondos
a Vias de Alava, S.A. por 2.523.352 euros para cumplir con el ratio de cobertura anual de servicio
de deuda correspondiente al contrato de crédito por tramos para la financiacién de la autopista AP-
1.

En el acuerdo 362 del Consejo de Diputados de fecha 28 de junio de 2011 se acuerda abonar fondos
a Vias de Alava, S.A. por 576.648 euros para el pago de los intereses del periodo de julio 2010 a
junio 2011 por el préstamo subordinado suscrito con Caja Vital Kutxa, y 311.658 euros para el pago
de intereses por el préstamo subordinado con Banco Guipuzcoano para la financiacién de la AP-1.

En el acuerdo 360 del Consejo de Diputados de fecha 26 de junio de 2012 se acuerda aprobar una
aportacién a favor de Vias de Alava, S.A. por importe de 3.416.437 euros, de los cuales 737.581
euros corresponden al compromiso de la Diputacién Foral de Alava con Vias de Alava, S.A. sobre
garantia de la carga financiera, para compensar las pérdidas derivadas de los intereses de los
préstamos subordinados suscritos con la Caja Vital Kutxa y el Banco Guipuzcoano a abonar en el
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2012 y 2.678.856 euros, en concepto de aportaciéon de socios para compensar las pérdidas del
egjercicio 2011.

En el acuerdo 65 del Consejo de Diputados de fecha 5 de febrero de 2013 se acuerda aprobar una
aportacion a favor de Vias de Alava, S.A. por importe de 3.245.615 euros en concepto de aportacion
de socios para compensar las pérdidas del ejercicio 2012.

En el acuerdo 31 del Consejo de Diputados de fecha 28 de enero de 2014 se acuerda aprobar una
aportacion a favor de Vias de Alava, S.A. por importe de 2.844.145,96 euros en concepto de
aportacion de socios para compensar las pérdidas del ejercicio 2013.

En el acuerdo 35 del Consejo de Diputados de fecha 27 de enero de 2015 se acuerda aprobar una
aportacion a favor de Vias de Alava, S.A. por importe de 2.862.924,97 euros en concepto de
aportacion de socios para cumplir con las obligaciones contempladas en el Contrato de Crédito por
tramos suscrito con el Sindicado Bancario.

En la Orden Foral nimero 181 de fecha 23 de octubre de 2015 se acuerda aprobar una aportacion a
favor de Vias de Alava, S.A. por importe de 75.000 euros para la construccién en la AP-1 de un silo
para el almacenamiento de sal.

Con fecha 24 de enero de 2016 y dentro del acuerdo 29 del Consejo de Diputados, el Accionista
Unico ha aprobado una aportacién de 2.500.000 euros en concepto de aportacion de socios para
cumplir con las exigencias financieras que la Sociedad tiene con el sindicato bancario.

Con fecha 22 de marzo de 2016 y dentro del acuerdo del expediente de Habilitacion de Crédito n°
8/2016 emitido por el Departamento de Hacienda, Finanzas y Presupuestos de la Diputacién Foral
de Alava se aprueba habilitar un crédito de 275.000 euros a favor de la Sociedad dentro de los
Presupuestos del Territorio Histérico de Alava para el ejercicio 2016.

El Consejo de Gobierno Foral (anteriormente Consejo de Diputados), acuerda acudir a la
ampliacion de capital de la Sociedad acordada por la Junta General de Accionistas el 11 de julio de
2017, suscribiendo 68.000 acciones de 100 euros de valor nominal, lo que supone un importe total
de 6.800.000 euros. El 6 de abril de 2017 se abond un anticipo de 4.800.000 y el 28 de julio de 2017
los 2.000.000 restantes.

El 19 de noviembre de 2018 mediante el acuerdo 634/2018 del Consejo de Gobierno Foral, se
aprobd una ampliacién de capital de la sociedad suscribiendo 20.000 acciones de 100 euros de valor
nominal, lo que supone 2.000.000 de euros, que se abonaron el 05 de diciembre de 2018.

El 8 de enero de 2019 el Consejo de Gobierno Foral, mediante acuerdo 3/2019, aprobd la
determinacion de los créditos del Presupuesto del ejercicio 2018 de la Diputacién Foral de Alava,
prorrogados para el ejercicio 2019, y su cuantia, y los correspondientes créditos de compromiso,
entre los que se encuentra la partida presupuestaria con denominacién “Vias de Alava Arabat
Ampliacién de capital dotada con 1.500.000 euros. El accionista tinico de la sociedad suscribié
15.000 acciones de 100 euros de valor nominal, que se abonaron el 29 de noviembre de 2019.

La Norma Foral 24/2019, de 17 de diciembre, de ejecucion del Presupuesto del Territorio Histérico
de Alava para el afio 2020, aprueba una ampliacion de capital de la Sociedad de 1.500.000 €.

La vigencia del contrato de adhesién aprobado en el acuerdo 293 del Consejo de Diputados de fecha

16 de mayo de 2009, finaliza el 5 de junio de 2018 con un periodo de prérroga de 5 meses. El 26 de
septiembre de 2018, el Consejo de Administracion de la Sociedad aprueba la adjudicacién del
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Concurso Publico del contrato de operacidn, conservaciéon y mantenimiento de la autopista AP-1
Vitoria-Gasteiz — Eibar a favor de la sociedad Concesionaria AP-1 Araba, S.A. En el nuevo contrato
se establece un periodo de explotacién de 8 afios a contar desde la fecha de formalizacién del
mismo. Con un precio fijo de 24.198.000 millones de euros para todo el periodo.

Ija Norma Foral 1/2021, de 26 de enero, de ejecucién del Presupuesto del Territorio Histérico de
Alava para el afio 2021, autoriza a Arabat a concertar operaciones de endeudamiento por importe de

5.000.000 euros y a la Diputacién Foral de Alava a garantizar dichas operaciones.

La Noma Foral 33/2021, de 21 de diciembre, de ejecucion del Presupuesto del Territorio Histérico
de Alava para el afio 2022, aprueba una ampliacion de capital de la Sociedad de 756.906 €.

La Noma Foral 23/2022, de 20 de diciembre, de ejecucion del Presupuesto del Territorio Histérico
de Alava para el afio 2023, aprueba una ampliacion de capital de la Sociedad de 750.000 €.

Norma Foral 18/2024, de 17 de diciembre, de ejecucion del presupuesto del Territorio Historico de
Alava para el afio 2025 aprueba una ampliacién de capital de la Sociedad de 759.400 €.

Norma Foral 20/2025, de 29 de diciembre, de ejecucion del presupuesto del Territorio Historico de
Alava para el afio 2026 aprueba una ampliacién de capital de la Sociedad de 759.400 €.

19) Otra Informacion

Honorarios de auditoria-

Los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas anuales para el ejercicio 2025,
prestados por el auditor de la Sociedad han ascendido a 10.700 euros (10.700 euros en 2024), no
habiéndose percibido por parte del auditor cantidad adicional alguna por otros conceptos.

Por otra parte, los honorarios correspondientes a los servicios prestados por otras sociedades
pertenecientes a la misma red que la firma auditora durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2025 y 2024, son los siguientes:

Euros
2025 2024
Por servicios fiscales 5.364 5.220
Por otros servicios 2.931 2.933
8.295 8.153
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Plantilla-

La plantilla media de los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024, distribuida por
categorias, es como sigue:

N° de empleados

Categoria 2025 2024
Direccion 1 1
Técnicos 2 2
Administrativos 3 3
6 6

Adicionalmente, en cumplimiento de lo requerido por la ley Organica 3/2007, a continuacidn, se
indica la distribucién por sexos, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, del personal y los
Administradores de la Sociedad, desglosado por categorias:

31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024
N° de personas N° de personas

Categoria N° Hombres N° Mujeres Total N° Hombres N° Mujeres Total
Administradores 3 2 5 2 3 5
Direccién 1 - 1 1 - 1
Técnicos 1 1 2 1 1 2
Administrativos - 3 3 - 2 2

5 6 11 4 6 10

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no ha habido empleados con una discapacidad igual o superior
al 33%

En cumplimiento del Decreto Foral 51/2013 se incluye la siguiente informacidn:

Datos de personal y aportaciones de D.F.A. 2025 2024

Coste de Personal:

Gastos de Personal 463.574 449.251
Plantilla 5,6 5,9

Aportaciones D.F.A.:

Subvenciones de capital - -
Subvenciones a la explotacion - -

Aportaciones compensacion de pérdidas - -

Ampliaciones de Capital 759.400 759.400
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(200 Compromisos y contingencias

Avales comprometidos y garantias

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad mantiene avales recibidos de entidades financieras
por valor de 1.223.334 euros, en garantia de contratos en vigor (1.223.334 miles de euros al 31 de
diciembre de 2024).

El Organo de Administracién de la Sociedad no espera que se produzcan pasivos para la

misma derivados de las mencionadas garantias que tengan un impacto significativo en la cuenta de
resultados.

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad no tiene pasivos contingentes significativos
por litigios surgidos en el curso normal de su negocio.

(21) Informacion sobre Medio Ambiente

Se considera actividad medioambiental cualquier operacién cuyo propdsito principal sea la
minimizacién del impacto medioambiental y la proteccién y mejora del medio ambiente. Al cierre
de los ejercicios terminados en 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existen activos dedicados a la
proteccion y mejora del medioambiente y no se han incurrido en gastos de naturaleza
medioambiental.

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas
relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente, no considerando necesario registrar
dotacién alguna en relacidn a dichos conceptos, para los ejercicios anuales terminados en 31 de
diciembre de 2025 y 2024.

Durante los ejercicios terminados en 31 de diciembre de 2025 y 2025 no se han obtenido
subvenciones ni ingresos de naturaleza medioambiental.

La Sociedad durante los ejercicios 2025 y 2024 no ha dispuesto de derechos de emisién de gases de
efecto invernadero.

(22)  Hechos Posteriores al Cierre

No constan hechos posteriores destacables ocurridos entre la fecha de cierre del ejercicio y la
fecha de formulacién de las cuentas anuales.

49




gEiiti »

Z=m Arabako Foru Aldundia

/A \
l ‘rabat Eiputacién Foral de Alava

Arabako Bideak-Vias de Alava S.A.

VIAS DE ALAVA, S.A (Sociedad Unipersonal)

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2025




>
Arabako Foru Aldundia

VA \ i
C 4 ;
l ‘rabat Eiputacién Foral de Alava

Arabako Bideak-Vias de Alava S.A.

INFORME DE GESTION EJERCICIO 2025

Introduccion

Arabat, Arabako Bideak-Vias de Alava, S.A. (en adelante la Sociedad) se dedica a la construccién,
conservacion, mantenimiento y explotacidn, por si o por medio de terceras personas, de la Autopista AP-
1 Vitoria-Gasteiz — Eibar a su paso por el Territorio Histérico de Alava. También forma parte del objeto
social de la Sociedad proyectar, construir, conservar, financiar y explotar, por si o por terceras personas,
otras autopistas, vias de alta capacidad y demds infraestructuras viarias, asi como las instalaciones y los
servicios de cualquier naturaleza relacionados con las mismas, que le sean encomendados por la
Diputacién Foral de Alava y, en su caso, los nuevos tramos, las mejoras, ampliaciones y prolongaciones
de las citadas infraestructuras.

La Sociedad ejerce su actividad en territorio espafiol.

Evolucion de los Negocios y Situaciéon de la Sociedad

La Intensidad Media Diaria (IMD) de vehiculos anual de 2025 se sitda en 17.950 vehiculos/dia en el
tramo Luko-Muga y 11.424 en el tramo Etxabarri-Ibifia - Luko. Esto supone un incremento con respecto
al ejercicio 2024 del 2,76% y 3,30% respectivamente en cada tramo.

IMD anual ano 2024 v 2025:

IMD 2025
Ligeros Pesados | Pesados I Total inc. Total 2024
Luko-Muga 15.110 639 2.200 17.950 2,76% 17.467
Etxabarri-Lu | 9.406 388 1.630 11.424 3,30% 11.059
IMD mensual 2025:
LUKO - MUGA 2025 ETXABARRI - LUKO 2025
Ligeros Pesados| Pesados i Total %inc24 Ligeros Pesadosl Pesadosll Total %inc24
ene 12.152 572 2050 14774 41% 6.862 326 1.4a89 8677 4.3%
feb 11.692 5485 2382 14720 456% £.352 368 1.712 8.432 4,8%
iak 11.606 49 2302 14557  -17% £.439 a7a 1.687 8504 4 0%
abr 14.146 E48 2125 16919 B4% 8.807 404 1.579 10,790 13,1%
may 13.577 683 2237 16497 3 3% 7.913 420 1.645 0578 3,9%
jun 14225 81 2291 17497 590 B.414 414 1.667 10.515 5,9%
jul 21.008 703 2311 24022  34% 14,565 420 1.688 16.673 2,9%
ago 37.370 ATT 1548 29396 14% 21129 318 1.219 22 BEE 0,9%
sep 14.752 B95 2394  17.841  04% g.878 426 1.783 11.087 7, 3%
oct 13.745 711 2465 16921 1 6% 7.887 433 1.824 10.144 %, 2%
nov 12.520 f40 2374  15.604 £.941 388 1.773 o102 0.1%
dic 13.977 566 1.955  16.498 8.245 357 1.491 10.093 2,5%
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Recaudacion anual 2025:

La recaudacion neta del ejercicio 2025 ascendié a 14.012.666 € (16.955.326 € IVA incluido), lo que
supone un incremento del 8,53% respecto a los 12.911.086 € registrados en 2024. Este crecimiento se
debe principalmente al aumento del volumen de trafico y a la actualizacion del 5% en las tarifas de la
autopista.

El siguiente cuadro presenta las recaudaciones mensuales de 2025, hasta el 31/12/2025 a las 00:00 horas.

Cridite % Metilico % Ligeros % Pesados| % Pesados I %
ane LINLOOGE Srs TLAETE % BOBAES € 69% B5.I67E % 2O.761€ 6%
feb LO2e.B20E DE%, 47.150€ 4% EE3.956 € 6% GEEZDE % 313 353€ 20%
mar LIZTTME S 51480 4% T E 5% TLE3ME % 337.363E 9%
abr LI 368 E T TLR5E % SAME TI% TLTBRE &% A 262€ 23%
oy L3546 € o5 66592 € 5% 2. THE B BODZ2E % IEAZE 5%
jun LG9S E o5 TLIE0E 5% ELIEIE T TEEBRE % I6.Z16E 24%
jul LMl e o 162182 € 9% 1519453 € 8% BLTADE 4% 138.M0€ 1%
ago L1498 € Sra 223 BB 0% LD4E EI9E BEN 57.583& 1% 233 358E 1
sep L5 514€ 5% TaE € 5% SRR BOOE TR TUISRE % 341 A59€ 25%
oot LI0Z7ERE 5% BLTIRE 5% DIBASEE 6% 83 180€ % J6Z.BERE ITH
nov LIs4oME oER S0 116 4% B0 IERE 6% TLE3E G J02I5€ 8%
die LIZ0.485€ 0%, TAETVE 5% MIITIE T3 G7.076€ 5% 201264 € 20

15916301 € 1.039.035€ 12 M60EA5 € EVEERSE ABIS BRI E 1685530 €

* Lios Importes [nduyen el IVA
Importe neto sin IVA: 14012665 €

Emporte neto A024:  12.911.086 €
var.: 853%
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El importe de la cifra de ventas en pérdidas y ganancias (14.149.798) y el importe de la recaudacion del
sistema de peaje (14.012.666) no coincide exactamente porque no es posible contabilizar las
recaudaciones en metdlico por dias de 00:00 horas a 00:00 horas sino por recogidas de sacas en el peaje,
por lo tanto, siempre existe una diferencia entre el importe de la cifra de ventas en contabilidad y la
recaudacién de peaje. Con posterioridad a la fecha de cierre del ejercicio se realiza un seguimiento del
metalico para comprobar que los importes ingresados en la cuenta bancaria coinciden con el del sistema
de peajes.

Evolucion Previsible de los Negocios en 2026

Para el ejercicio 2026 se prevé un aumento de ingresos netos del 7,80 %. La recaudacion total prevista
para 2026 es 15.347.178 € IVA no incluido (16.205.475 € IVA incluido).

Ademas, se prevé la gestion del sistema de cobro de la AP-68 una vez finalizada la actual concesion en
noviembre de 2026. Falta por concretar aspectos del modelo de gestion y explotacion.

Valoracion de riesgos e incertidumbres

En lo referente al riesgo de crédito, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez y riesgo de flujos de
efectivo a los que estd sujeta la Sociedad por operar en el mercado, entendemos que son los mismos que
en el resto de empresas del sector, y que no suponen un riesgo excesivo que pueda afectar a la viabilidad
futura de la empresa.

Otros Hechos

Como consecuencia de la actividad de la Sociedad, no se han realizado durante el ejercicio actuaciones
de investigacion y desarrollo.

La Sociedad no mantiene actualmente participaciones propias en autocartera ni se han realizado
operaciones de estas caracteristicas durante el ejercicio 2025.

Arabako Foru Aldundia
Diputacion Foral de Alava
S
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Acontecimientos Posteriores al Cierre

No existen acontecimientos posteriores al cierre resefiables.

Periodo Medio de Pago a Proveedores

El periodo medio de pago a proveedores asciende a 35,05 dias. La Sociedad estd desarrollando de forma
interna medidas enfocadas a la disminucién de este.
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, los Administradores de ARABAKO
BIDEAK-VIAS DE ALAVA, S.A. formulan las Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025 que se componen de las
adjuntas hojas niimero 1 a 49 y 1 a 4 respectivamente.

Vitoria-Gasteiz, a 27 de marzo de 2026

Los Administradores

Jon Nogales Prieto M? Angeles Gutiérrez Ondarza
Presidente Vocal

Koldo Ruilopez Gonzélez Ifiaki Arrizabalaga Ormaechea
Vocal Vocal

Itziar Gonzalo de Zuazo
Secretaria



